Los futuros de acciones de EE.UU. operan esta mafiana con alzas (S&P 500 +0,2%, Dow Jones +0,2% y Nasdaq +0,5%), cuando
los mercados reabrieron después del feriado de Navidad marcando ganancias y los inversores ahora monitorean la propagacion
de la variante émicron.

El indice S&P 500 marcé su 69° cierre récord del afio y alcanz6 otro récord intradiario por primera vez en mas de un mes. Los
inversores esperan que se repita el fendmeno en el que el indice de referencia ha ganado histéricamente durante los ultimos
cinco dias habiles del afio en curso y los dos primeros del afio nuevo.

Por otra parte, las ventas navidefias aumentaron un 8,5% YoY en 2021, el ritmo mas rapido en 17 afios. Los resultados se
produjeron a pesar del trasfondo de interrupciones en la cadena de suministro, precios mas altos y la irrupcion de 6micron en las
Ultimas semanas.

Las principales bolsas de Europa operan con ganancias, aunque contintia el comercio limitado en la regién por las festividades
en el Reino Unido e Irlanda.

Los operadores del mercado continGan ponderando las preocupaciones por las restricciones frente al coronavirus y la politica
mas estricta de los bancos centrales, con sefiales que la cepa émicron es mas leve que las variantes anteriores como delta.

Los mercados en Asia cerraron en terreno positivo, después que el indice S&P 500 registré otro cierre récord en Wall Street
durante la noche. Los mercados en Australia estuvieron cerrados el martes por feriado.

Las acciones tecnolégicas chinas que cotizan en Hong Kong cayeron en su mayoria, después que el Financial Times informara
que Didi prohibié indefinidamente a los empleados vender sus acciones. Mientras tanto, persiste la incertidumbre sobre las
perspectivas de las empresas chinas que buscan realizar OPI en el extranjero.

Aumentaron la produccién industrial y la tasa de desempleo de Japdn para noviembre.

El délar (indice DXY) opera con sesgo bajista, incluso después de los comentarios agresivos de la Reserva Federal en los que
se indican que la tasa de interés aumentaria en tres cuartos de punto el afio que viene.

La libra esterlina avanza levemente, beneficiAindose de la mejora en el sentimiento de riesgo y un movimiento al alza en los
rendimientos de los bonos soberanos a corto plazo de Gran Bretafia.

El yen se mantiene estable, acercandose a su minimo valor del afio, al tiempo que el indice S&P 500 termin6 en un récord el
lunes después que se reportaron solidos datos econémicos en EE.UU.

El petroleo WTI opera con ganancias, alcanzando maximos de un mes, ante la esperanza que la variante 6micron del coronavirus
tenga un impacto limitado en la demanda global de combustible.

El oro registra una suba, ya que el délar estadounidense y los rendimientos de los bonos del Tesoro se mantuvieron en gran
medida estables, dandole soporte a la demanda del metal.



La soja muestra alzas, alcanzando maximos de varios meses, ya que el calor y la sequia desfavorables en Sudamérica
(especialmente en el sur de Brasil) avivan las preocupaciones sobre la oferta global.

Los rendimientos de los Treasuries de EE.UU. operan con sesgo alcista después del fin de semana largo festivo, cuando los
inversores evallUan el avance de dmicron.

Los rendimientos de los bonos europeos registran subas, en linea con los US Treasuries.

MODERNA (MRNA) esta luchando contra una propuesta de los accionistas que la empresa abra su tecnologia de vacunas a los
paises mas pobres. La propuesta pide a Moderna que explique por qué sus precios son tan altos a la luz de la cantidad de apoyo
financiero del gobierno que ha recibido.

DIDI GLOBAL (DIDI) esta impidiendo que los empleados vendan acciones de la empresa por un periodo indefinido, segin un
informe del Financial Times. Eso sigue a un movimiento de la compafiia a principios de este mes para eliminar las acciones en
EE.UU.

LATINOAMERICA

CHILE: EI pais adjudica seis proyectos de hidrogeno verde que contemplan inversiones por USD 1.000 M. Las instalaciones
deberan entrar en operaciones a mas tardar a finales de 2025 y estaran emplazadas en las regiones de Antofagasta, Valparaiso,
Biobio y Magallanes. Entre las compafiias adjudicadas estan Enel, Linde y Air Liquide.

BRASIL: Fueron canceladas las autorizaciones para siete proyectos de analisis para determinar la existencia de oro en la region
de Sao Gabriel da Cachoeira, luego que la Fiscalia abriera un procedimiento legal para indagar si se cometieron irregularidades
en los permisos previos.



RENTA FIJA: El Tesoro licitard mafiana titulos en pesos por un minimo de ARS 265 Bn para cubrir vencimiento de fin
de mes

LICITACION: El Ministerio de Economia buscara mafiana conseguir financiamiento por ARS 265.000 M en la Gltima licitacion de
deuda en moneda local del afio, con el objetivo de cubrir los amplios vencimientos de fin de mes. Segun la prensa, con datos de
hace dos semanas publicados por la Oficina del Presupuesto del Congreso (OPC), este viernes el Tesoro debe afrontar
vencimientos por mas de ARS 280.000 M, la mayor parte correspondiente a la LEDE S31D1.

BONOS: Los bonos en délares terminaron la jornada de ayer con ganancias, en un contexto en el que contintian las expectativas
sobre un pronto acuerdo con el FMI, aunque se estima el mismo podria cerrarse en febrero de 2022. Los titulos bajo ley extranjera
y local mostraron una buena performance el lunes, después de las bajas registradas la semana pasada. De esta forma, el riesgo
pais medido por el EMBI+Argentina se redujo 19 unidades (-1,1%) a 1743 puntos basicos.

Los bonos en pesos, en especial los ligados a la inflacién, se manifestaron con ligeras ganancias. Segun el indice de bonos del
IAMC, los soberanos de corta duration subieron en promedio +0,3%, mientras que los de larga duration ganaron en promedio
+0,4%.

El presidente Alberto Fernandez y los gobernadores de 23 provincias firmaron ayer el Consenso Fiscal para 2022, que eleva los
topes para las alicuotas de Ingresos Brutos y habilita la creacién de un impuesto a la herencia. El jefe de Gobierno de la Ciudad
de Buenos Aires, Horacio Rodriguez Larreta, se negé a dar de baja el juicio a la Nacién por la quita de coparticipacion y falté a
la firma.

Fernandez convocé a los gobernadores a reunirse el proximo miércoles 5 de enero con el ministro de Economia, Martin Guzman,
para explicarles en qué punto se encuentra la discusién con el FMI.

El pacto fiscal, una especie de mini reforma tributaria a nivel de las provincias, da marcha atras con el texto aprobado en 2017
que iba en el sentido de reduccién progresiva de las alicuotas de Ingresos Brutos, y el impuesto Inmobiliario, Automotor y Sellos,
claves para el financiamiento de las jurisdicciones. No obstante, los gobernadores y sus ministros de Economia aseguran que,
pese a haber firmado el documento, no habilitaran un aumento de impuestos.

RENTA VARIABLE: A contramano de las bolsas globales, el S&P Merval arrancé la semana con una ligera baja (-0,3%)

El mercado local de acciones cerré con una ligera caida el lunes, en un marco en el que los inversores continan atentos a la
evolucion de la variante Omicron del coronavirus, y con la mirada puesta en las negociaciones con el FMI para reestructurar la
deuda con el organismo. En este sentido, el indice S&P Merval cerré en los 84.570,45 puntos, perdiendo 0,3% respecto al jueves
pasado, y luego de haber registrado de manera intradiaria un maximo de 85.733 unidades.

El volumen operado en acciones en ByMA alcanzo los ARS 871,4 M, menor al monto promedio diario de la semana anterior. En
Cedears se negociaron ARS 2.378,5 M.

Las acciones que mas cayeron fueron las de: Cresud (CRES) -5,7%, Cablevision Holding (CVH) -4%, Holcim Argentina (HARG)
-3,7%, Laboratorios Richmond (RICH) -1,9% y Bolsas y Mercados Argentinos (BYMA) -1,8%, entre las mas importantes. En
tanto, terminaron en alza: Edenor (EDN) +3%, Sociedad Comercial del Plata (COME) +2,9%, BBVA Banco Francés (BBAR) +2%,
Telecom Argentina (TECO2) +1% y Ternium Argentina (TXAR) +0,9%, entre otras.



En la plaza de Nueva York, las acciones argentinas ADRs terminaron en su mayoria con ganancias. Sobresalieron al alza:
Globant (GLOB) +5,8%, Grupo Financiero Galicia (GGAL) +4,8%, Banco Macro (BMA) +4,1%, Adecoagro (AGRO) +4%, YPF
(YPF) +4% y BBVA Banco Francés (BBAR) +3,1%, entre las mas importantes.

ByMA anuncié que a partir de ahora el cddigo de negociacion (o ticker) de Grupo Financiero Valores pasa a ser GFVA en lugar
de VALO. Dicho cédigo es para la operatoria en pesos. Para délar MEP serd GFVAD vy para délar cable GFVAC.

Indicadores y Noticias locales

Precios en supermercados se habrian acelerado 2,6% en diciembre

Los precios de los productos de consumo masivo se habrian acelerado en diciembre, con los alimentos y bebidas creciendo por
encima de las cifras de noviembre, de acuerdo a datos privados. Dicha suba corresponde a factores estacionales y a que se
diluyé el efecto del congelamiento impuesto por el Gobierno a fines de octubre. De acuerdo al indice de Precios de
Supermercados elaborado por el CESO, durante la cuarta semana de diciembre (del 20 al 27), se registré6 un aumento de 0,7%
en relacién a la semana previa y de 2,6% respecto a cuatro semanas atras.

Argentina terminaria 2021 con un superavit de cuenta corriente de 2% del PIB

Segun privados, Argentina terminaria este afio con un superdvit de la cuenta corriente en torno a los 2 puntos porcentuales del
PIB, es decir, unos USD 7.000 M que quedaron al hacer el balance entre pagos y cobros al exterior. Ese saldo positivo seria
producto de la combinacion del cepo mas la suba de precio de la oferta exportable, y es lo que ayudo a recuperar la actividad
econdmica mas alla de lo que se esperaba a finales de 2020.

El Gobierno estima un crecimiento de la industria de 4,5% para 2022

Segun la prensa, el Gobierno proyecta una mejora de 4,5% en la industria para 2022, en linea con el crecimiento general de la
economia, apalancado en una mayor demanda interna y un sostenimiento del nivel de exportaciones, que pueda
complementarse con la aprobacién de los proyectos de ley para la promocién de sectores productivos como hidrocarburos, el
complejo agrobioindustrial, el plan Compre Argentino, el cannabis medicinal, la movilidad sustentable y la industria automotriz.
En esa linea, se estima una desaceleracion de la inflacion en torno al 40% o levemente por debajo para el 2022.

Bancos pedirian declaraciones juradas como prevencion de lavado de activos

La AFIP rehabilité la potestad de bancos y entidades financieras para solicitar a sus clientes las declaraciones juradas de
impuestos presentadas ante el organismo. Mediante la resolucién 5125 publicada hoy en el Boletin Oficial se reinstaura una
herramienta de control del lavado de activos que se habia blogueado durante el gobierno anterior. Con esta decisién de la AFIP,
todos los sujetos obligados a informar conductas o actividades sospechosas ante la Unidad de Informacion Financiera (UIF)
podran solicitar a sus clientes declaraciones juradas impositivas. De esta forma se refuerza el esquema de prevencion de lavado
de activos, optimizando las herramientas de control para frenar los flujos financieros ilicitos.

Indicadores monetarios

Las reservas internacionales crecieron USD 17 M y finalizaron en USD 39.173 M.

Tipo de cambio

El dolar contado con liquidacion (implicito) cerré con una ligera suba de 0,1% después de la suba de la semana pasada, y se
ubico en los ARS 204,47, dejando una brecha con la cotizacion del oficial de 99,4%. Sin embargo, el délar MEP (o Bolsa) bajé

1,7% hasta los ARS 194,41, marcando un spread con la divisa que opera en el MULC de 89,7%.

Por su lado, el délar mayorista subi6é 24 centavos el lunes y se ubicé en los ARS 102,54 (vendedor), en un marco en el que el
BCRA encadendé su décima jornada consecutiva sin ventas de divisas, al comprar neto USD 25 M.

La informacién provista en el presente informe no debe interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o
cualquier otra inversién o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que se hiciere de lo expuesto en este
informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo
consultado el informe ni por equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.




