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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.

(J CRITERIA iz

«La ambicion es el camino del éxito. La persistencia es el vehiculo en el que se

llega»
Bill Bradley

Grafico del dia
Bitcoin supera los 50.000 délares por primera vez en casi dos
semanas

Santa's Everything Rally
Bitcoin rose Thursday as its correlation with equities remains positive
M Bitcoin price
70000
”{| i |1‘n.9 65000
il bl "“ 60000
' |uf| LA c
el ik 55000 {n
il Llu ““, i [50000 2

)
“”?“H'l? L ‘ ‘ <)
W | 45000 &

: |

gl b

! " 40000 @
[N 35000
! i 30000

M Correlation(SPX Index,PR005,100,0) (XBTUSD BGN) 0.3916 e e = P 0.40
. - : 0.30
0.20

; = | | i B 0.10
Jul Dec

Source: Bloomberg Bloomberg @
Fuente: Labor Department (US), Office for National Statistics (UK), Eurostat (Eurozone)

El bitcoin super6 los US$50.000 por primera vez en casi dos semanas, ya que la percepcion
positiva de los inversionistas se extendié por los mercados financieros antes de las
festividades. La alternativa digital al efectivo registr6 un alza de hasta 3,5% a US$50.781 en
las cotizaciones en Nueva York antes de reducir ligeramente las ganancias. Las altcoins,
incluidas ether y solana, también subieron. La criptomoneda mas grande del mundo por
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valor de mercado habia caido alrededor de 30% en las Ultimas cinco semanas después de
establecer un récord de casi US$69.000 a principios de noviembre. La noticia de que los
bancos centrales de todo el mundo estan considerando establecer una politica monetaria
mas restrictiva ha influido en el apetito por el riesgo en las Ultimas semanas, lo que ha hecho
que algunos inversionistas se cuestionen si los llamados activos de riesgo como las
criptomonedas y las acciones de software de gran valor estén encaminandose a una
correccidon mas pronunciada después de subir durante toda la pandemia.

Fuente: Perfil (Link Nota Completa)

Mercado local

La economia crecera casi 10% en 2021, 5 puntos mas que lo estimado por privados. El
Producto Bruto Interno de la Argentina cerrara este afio en un nivel cercano al 10%, que de
cumplirse, significa que recuper6 todo lo que cayd en 2020, el primer ano de la pandemia.
La recuperacion llegd de la mano del comercio exterior que aporto los dblares suficientes
para el crecimiento. La mejora sera superior en unos cinco puntos de lo que pronosticaban
las consultoras y centros de investigacion a finales del afio pasado. En ese momento, los 40
participantes del Relevamiento de Expectativas de Mercado suponian que la economia iba
a subir 5,5% en 2021. Se debe, en parte, a la baja base de comparacion del 2020, pero
ademas, por una sustancial mejora de los términos del intercambio.

Pese al superavit comercial y a los DEG, 2021 cierra sin acumulacion de reservas. Tras el
pago de US$1.855 millones al Fondo Monetario Internacional del miércoles pasado
correspondiente al multimillonario crédito que tomd Mauricio Macri, las reservas del Banco
Central cayeron a US$39.156 millones. Asi, quedaron algo por debajo del nivel de cierre de
2020: US$39.387 millones. Segun calculos consultoras, las tenencias netas bajaron a
US$2.180 millones. Esto implica que, pese al elevado superavit comercial, la llegada de los
derechos especiales de giro (DEG) que distribuyd el FMI y el cepo, el afio cerrara sin
acumulacion de divisas. Este item es uno de los puntos clave de la negociacion con el
organismo multilateral, que le reclama garantias al Gobierno de que podra recuperar
reservas en los proximos anos y, por eso, pone el foco en el ritmo de crecimiento.

Las acciones argentinas treparon hasta 8,5% en Wall Street y el Riesgo Pais, firme arriba
de 1.750 puntos. Las acciones argentinas consiguieron firmes mejoras el ultimo jueves en
Wall Street, en sintonia con las subas de los mercados internacionales, mientras que el
Riesgo Pais se mantuvo firme arriba de 1.750 puntos, un dia después de que el pais abonara
unos 1.900 millones de dblares al FMI por una millonaria deuda en medio de negociaciones
de reestructuracion. En la Bolsa portefa, en tanto, el indice lider S&P Merval de BYMA gano6
un 1,4%, a 84.850,31 unidades, con lo que finalizé la semana con una mejora del 1,9%. En
el segmento de renta fija, los bonos soberanos en délares cerraron dispares, con subas
lideradas por los Globales 2041 y 2046 (+0,7%).
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Mercado global

El S&P 500 establecié un nuevo maximo histérico en la ultima sesién antes de Navidad. Los
principales indices de la bolsa estadounidense terminan la sesién del jueves en positivo,
sesion que es la ultima de esta semana, ya que el viernes cierra Wall Street por ser vispera
de Navidad. La noticia del dia es que el S&P 500 ha batido otro récord: el indice sube un
0,62% y alcanza los 4.725,79 puntos. En lo que va de afo, se revaloriza un 26,2%. Por otro
lado, el Dow Jones repunta un 0,55% y se sitGa en las 35.950,56 unidades. El indice esta a
un 1,3% de su maximo histérico (los 36.432,2 puntos). Por ultimo, el Nasdag Composite
registra un ascenso del 0,85% hasta los 15.653,37 puntos; y el Nasdaq 100 sube un 0,79%
y alcanza los 16.308,21 enteros. Este Ultimo est4 a un 1,6% de su nivel récord (los 16.573,3
puntos).

Las grandes tecnoldgicas de EEUU venderan un 20% mas en 2022. Por ninguna de las ocho
companias mas valiosas del Nasdaq 100 se pagaran multiplos inferiores a las 20 veces
beneficios. Las principales companias tecnologicas de EEUU seguiran creciendo en 2022.
La cifra de ingresos de las ocho empresas mas valiosas del Nasdaq 100 -con un tamano en
bolsa conjunto de 10,4 billones de euros- aumentara de media un 20% el afio que viene con
respecto a 2021, segun los datos del consenso de analistas que recoge FactSet. Las que
veran un mayor incremento en su facturacién seran: Tesla (42%), Microsoft (22%) y Meta
Platforms (19%). Algo parecido sucedera con el beneficio neto, que sera de media un 18%
superior en 2022 en comparacién con 2021. El consenso prevé que Tesla gane un 39%
mas, hasta 8.400 millones de euros, y Amazon se anotara un 28% mas, superando los
24.000 millones. Nvidia, ASML y Microsoft veran su beneficio neto crecer por encima del
20%, pero el de Apple aumentara un 0,6%.

El-Erian advierte: "Las carteras sin un 'ancla' corren un gran peligro" en 2022. Mohamed EI-
Erian, principal asesor econémico de Allianz, ha lanzado una advertencia a navegantes. En
una entrevista con la cadena CNBC, el veterano inversor advirtié de que el "rally de todo" va
a terminar en cuanto la Reserva Federal retire los estimulos, y los que no tengan un "ancla"
en sus carteras van a sufrir. "Los que hayan apostado por 'acciones meme', inversiones
especulativas, empresas fuera del S&P 500... van a tener mucho riesgo", afirmé. En su
opinién, el fin de los estimulos no tiene por qué significar el fin del mercado alcista, pero "si
que va a hacer que los nombres importen mucho mas". Los mercados tienen que ajustarse
al hecho de que "no vaya a haber mas inyecciones predecibles y regulares de liquidez", que
son las que han permitido salvar sin grandes problemas la crisis del covid o el atasco de las
cadenas de suministro mundiales. El resultado es que "las bolsas van a discriminar mas"
entre firmas en vez de comprar un poco de todas. Y, en este sentido, apuesta por "firmas
tecnolégicas, que van a verse mas beneficiadas que las de turismo y ocio".
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Efemérides

El 27 de diciembre de 1945 se cred el Fondo Monetario Internacional o FMI, una
organizacion financiera internacional con sede en Washington D.C., Estados Unidos. Naci6é
en 1944 en los acuerdos de Bretton Woods, principalmente de las ideas de Harry Dexter
White y John Maynard Keynes, en una reunion de 730 delegados de 44 paises aliados de

la Segunda Guerra Mundial, entrando en vigor oficialmente el 27 de diciembre de 1945 con

29 paises miembros con el objetivo de reconstruir el sistema monetario internacional. En la

cumbre de G20 de 2009 el FMI cuadriplico su capacidad financiera a un billon de dolares.
Ademas, se le encargd supervisar si los paises estan estimulando suficientemente a sus
economias y si estan reformando sus sistemas regulatorios, ademas de alertar sobre
problemas financieros. Cerca de 500.000 millones de ddlares seran destinados para rescatar
a las economias en problemas y el organismo dispone de una linea de crédito que no les
exige a los deudores llevar a cabo reformas econémicas no populares, como la reduccion

del gasto fiscal, aunque sdlo algunos paises califican para ese tipo de crédito.

Resumen de Mercados
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Foto del dia

"Colorido" - Los Jardines Tivoli son una de las mayores atracciones en el centro del actual
Copenhague, en Dinamarca. Se trata de un parque de atracciones que incluye numerosas
actividades, ademas de exposiciones, de conciertos, pantomimas, etc. Los Jardines Tivoli se
abrieron el 15 de agosto de 1843, lo que en realidad lo hace el segundo parque de atracciones
mas antiguo de Dinamarca, después de Dyrehavsbakken, conservandose en una forma muy
parecida a sus origenes. En la época, Dinamarca era una monarquia absoluta, y Copenhague
se consolidaba como ciudad, rodeada de defensas y fosos. Tivoli fue un éxito inmediato para
los 120.000 habitantes de la época. Tivoli recibe alrededor de 4 millones de visitantes al afo,
lo que lo convierte en la principal atraccion de Dinamarca.

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incégnito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcion.)

Saludos,

Criteria
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esté sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitaciéon o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
gue ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningun tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



