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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacién alguna con la
opinién de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Lo primero que hay que reconocer es que no se puede entrenar a alguien para

que sea apasionado. Esta en su ADN o no lo esta»
Richard Branson

Grafico del dia

El S&P500 y las acciones rebotan luego de la caida de 3 dias mas
pronunciada desde septiembre

Bounce Up
Stocks rebound after biggest three-day drop since September
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El industrial Don Jones crece 1,5%, el S&P 500 sube 1,4%, y el tecnolégico Nasdaq asciende
1,6% luego de 3 dias de caidas, que reportaron la baja de ese periodo de tiempo mas
pronunciada de los Ultimos 4 meses. Al mismo tiempo el fabricante de chips Micron Technology
Inc. se adelanté a un pronéstico optimista. Nike Inc. se recuper6é a medida que aumentaron los
ingresos en Ameérica del Norte, compensando una caida en China. Pfizer Inc. y Merck & Co.
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negociaron minimos de sesion cuando Bloomberg News informé que la Administracion de
Drogas y Alimentos de los EE. UU. Estaba preparada para autorizar sus pildoras para tratar el
coronavirus tan pronto como esta semana. El alto ejecutivo de Novavax Inc. dijo que la compafiia
espera tener datos sobre la eficacia de su vacuna Covid-19 contra la variante omicron en unos
dias. El primer ministro del Reino Unido, Boris Johnson, sefialé que no planea imponer nuevas
restricciones a las actividades antes de Navidad. Sudafrica, donde se identificé por primera vez
la nueva cepa, vio caer las infecciones diarias al minimo en dos semanas. "El dafio potencial del
omicron a la actividad econdmica sera razonablemente corto y superficial’, dijo Art Hogan,
estratega jefe de mercado de National Securities. "Con los balances generales de los hogares y
las empresas en buena forma y el sentimiento aun fuerte, creemos que es razonable esperar
gue la economia se las arregle para navegar por las aguas turbulentas". El martes temprano, el
comité de inversién global de Credit Suisse Group AG recortd su asignacién de acciones de
sobreponderada a neutral, citando los crecientes riesgos de la variante omicron.

Fuente: Bloomberg (Link Nota Completa)

Mercado local

Acciones rebotaron hasta 8,4% en el S&P Merval v los Bonos CER treparon hasta
4,5%. Impulsadas por un contexto global mucho favorable que en la vispera, las acciones
argentinas evidenciaron una generalizada recuperacién tanto en Wall Street, como en la bolsa
portefia, de la mano de compras de oportunidad para reconstituir carteras de fin de afio, a la
espera de un dilatado acuerdo con el Fondo Monetario Internacional. En Wall Street, las subas
de los papeles argentinos fueron lideradas por Globant (+5,6%); IRSA (+4,8%); y Despegar
(+4,6%). Por su parte, el indice lider S&P Merval de BYMA mejoré un 2,7%, a 84.137,68
unidades, tras perder un 1,6% el lunes y ceder el 2,6% durante la semana pasada.

Presentaron una cautelar para evitar inminente pago de US$1.800 millones al FMI. Dirigentes
politicos y sociales y agrupaciones de derechos humanos presentaron una medida cautelar en
la Justicia para suspender los pagos de deuda al Fondo Monetario Internacional, incluido el
inminente desembolso de u$s1.800 millones previsto para este miércoles 22 de diciembre. La
solicitud fue presentada por Claudio Lozano, director del Banco Nacién y militante de Unidad
Popular, Jonatan Baldiviezo, del Movimiento La Ciudad Somos Quienes La Habitamos — ODC)
y otros referentes del movimiento de Derechos Humanos, de Unidad Popular (UP), la CTA
Auténoma, el Partido del Trabajo y del Pueblo, entre otros. Los US$1.800 millones corresponden
a la segunda liquidacién anual por los intereses del stand by firmado durante el gobierno de
Mauricio Macri en 2018.

La deuda bruta externa se redujo a US$268.416 millones en el tercer trimestre. El stock de deuda
externa bruta total con titulos de deuda se redujo en u$s1.838 millones al cierre del tercer
trimestre, hasta ubicarse en los US$268.416 millones, informd este martes el INDEC. La
disminucién observada en el saldo se debid principalmente a la caida registrada en la deuda del
sector Gobierno general por US$3.664 millones, producto fundamentalmente al pago realizado
al FMI y transacciones de instrumentos financieros en el mercado secundario entre residentes y
no residentes durante el trimestre bajo consideracion, explicéd el organismo. La deuda externa
del sector Sociedades no Financieras, y Hogares también se redujo considerablemente, en este
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caso por US$2.454 millones. Por el contrario, el stock de deuda externa bruta del Banco Central
se incrementd en US$4.313 millones, principalmente por la operatoria de asignacion de
Derechos Especiales Giro (DEGs) del FMI.

Mercado global

Las consecuencias de que Biden no saque adelante su plan fiscal. El plan fiscal propuesto por
el presidente de Estados Unidos, Joe Biden, esta en el aire. Denominado Build Back Better (o
BBB, 'Reconstruir mejor'), esta valorado en cerca de dos billones de doélares. Y de no salir
adelante, podria tener serias consecuencias para la economia norteamericana, segun Oxford
Economics. "Si la legislacion sobre el BBB se descarrila por completo, es probable que se
reduzca el crecimiento en 0,4 puntos porcentuales en 2022, lo que lo situaria en torno al 3,7%
[del producto interior bruto o PIB]", advierte Kathy Bostjancic, analista de la firma. "El lastre para
el crecimiento en 2023 es probable que sea de 0,5 puntos porcentuales mas, reduciendo el
crecimiento del PIB real por debajo del 2%", afiade. Asimismo, avisa esta experta, "el empleo
podria reducirse en 750.000 personas a finales de 2023".

La entrada en el S&P 500 no ha 'calmado’ a Tesla. Hace un afio, en Wall Street existia la
sensacion de que la entrada de Tesla en el indice S&P 500 calmaria a las acciones. Se pensaba
que la cotizada se comportaria mads como un miembro educado y serio de la comunidad de
'sangre azul' a la que se estaba uniendo. Estaban equivocados. En los 12 meses desde que se
agrego al indice, las acciones de Tesla han sido tan volatiles como lo fueron en 2018 y 2019 (el
inicio de la pandemia y los cambios bruscos que provoc6 hacen que las comparaciones con 2020
no tengan sentido). En un dia normal, las variaciones de precios del fabricante de vehiculos
eléctricos son mas de cuatro veces mayores que las del S&P 500. Esto es notable para una
empresa que ocupa el quinto lugar en el valor de las acciones mas valiosas del indice. Sus pares
de gran tamafio (Nvdias, Meta Platforms, Berkshire Hathaways) son notablemente menos
volatiles que Tesla.

El euro pagaréd la divergencia entre la Fed v el BCE. "El cambio de postura de la Fed en sus
planes de reduccién de la deuda y en sus proyecciones del dot plot parece estar mostrando sus
efectos beneficiosos sobre el dolar con cierto retraso. A pesar de que el BCE se mostr6 menos
daocil de lo esperado, la reunion del banco central de la semana pasada evidencié una marcada
divergencia politica con la Fed. Y mientras que el enfoque de la Fed parece haberse desplazado
drasticamente hacia el debate sobre la inflacion, el BCE tendra dificultades para pasar por alto
el impacto de émicron, que ya se esta traduciendo en estrictos cierres en algunos paises de la
eurozona. Creemos que esta es una nocién que ofrecerd una narrativa subyacente bajista al
EUR/USD en 2022", sefialan los analistas de ING en una nota este martes.



https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_16341
https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_16340
https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_16326

22/12/2021

Efemérides

Un 22 de diciembre de 1989 falleci6 Samuel Barclay Beckett, un dramaturgo, novelista, critico y poeta
irlandés, uno de los mas importantes representantes del experimentalismo literario del siglo XX, dentro
del modernismo anglosajon. Fue igualmente figura clave del llamado teatro del absurdo y, como tal,
uno de los escritores més influyentes de su tiempo. Escribié sus libros en inglés y francés, y fue
asistente y discipulo del novelista James Joyce. Su obra mas conocida es el drama Esperando a
Godot. Su obra es fundamentalmente sombria y tendente al minimalismo y, de acuerdo con ciertas
interpretaciones, profundamente pesimista (hasta nihilista) acerca de la condicion humana. De esta
forma, con el tiempo sus libros se hicieron progresivamente mas cripticos y breves. Su pesimismo

viene, sin embargo, atemperado por un particular sentido del humor, entre negro y sérdido.
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Foto del dia

"Artistica" - La Opera Real de Mascate es el lugar mas importante en Oman para las artes musicales y la
cultura. El teatro de la épera se encuentra en el distrito de Al-Shati Qurm de Mascate, la capital de Oman.
Construido sobre las reales 6rdenes del sultan Qaboos de Omaén, la Opera Real refleja la arquitectura
omani contemporanea, y tiene una capacidad para albergar a un maximo de 1.100 personas. El complejo
de la 6pera consta de una sala de conciertos, un auditorio, jardines formales, mercado cultural con venta
al por menor, restaurantes de lujo y un centro de arte para producciones musicales, teatrales y de épera.

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcion.)

Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacién y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacion disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningun tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.
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