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Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacién alguna con la
opinidn de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Solo con la prudencia, la sabiduria y la destreza se logran grandes fines y se

superan los obstaculos. Sin estas cualidades nada tiene éxito»
Napoleon

Grafico del dia
Los bancos centrales temen que édmicron pueda sostener la
inflacion

Inflation on the Rise
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La variante Omicron esta dando la vuelta al mundo, cerrando fronteras y provocando nuevas
restricciones a la actividad econ6mica. Sin embargo, los bancos centrales, en lugar de
flexibilizar la politica monetaria para apuntalar sus economias como lo hicieron al comienzo
de la pandemia, se estan moviendo para deshacer el estimulo y subir las tasas de interés.
Las medidas reflejan una nueva forma de pensar entre los formuladores de politicas sobre
los efectos econémicos de la pandemia: a los funcionarios del banco central les preocupa
que, en lugar de simplemente amenazar con frenar el crecimiento econémico, un aumento
en los casos de Covid-19 también podria prolongar la alta inflacién. La semana pasada, la
Reserva Federal, el Banco de Inglaterra y el Banco Central Europeo actuaron para
endurecer la politica monetaria en respuesta a las preocupaciones sobre la inflacién.
Cuando la pandemia se generalizG por primera vez, a principios de 2020, los gobiernos
bloguearon sus economias. El gasto del consumidor cay6 dréasticamente, los empleadores
despidieron trabajadores y los precios cayeron. En unos pocos meses, el auge del comercio
electronico y el trabajo remoto permitié que la economia de muchos paises desarrollados se
recuperara rapidamente. Con las vacunaciones masivas, esa recuperacion ha continuado
este afo. Ahora, las oleadas de casos nuevos estan teniendo impactos mucho menos
severos en el gasto y la creacidbn de empleo. En cambio, amenazan con prolongar las
interrupciones de la cadena de suministro y mantener elevada la inflacion. "La oferta podria
verse potencialmente mas afectada que la demanda vy, por lo tanto, esta vez se volvera
inflacionaria en lugar de deflacionaria", dijo Paul Ashworth, economista jefe para América
del Norte de Capital Economics.

Fuente: Wall Street Journal (Link Nota Completa)

Mercado local

Bonos cayeron con fuerza y Riesgo Pais trep6 a 1.717 puntos tras el rechazo al Presupuesto
2022. Los bonos soberanos en dolares operaron con fuertes bajas en este ultimo dia de la
semana, arrastrados por un clima de aversion al riesgo en los mercados internacionales y
la tension politica a nivel interno tras el rechazo de la oposicion al Presupuesto 2022
presentado por el Gobierno. Las caidas de los titulos se evidenciaron en los bonos bajo ley
extranjera. Los mayores retrocesos fueron del Bonar 2030 y el Bonar 2035 ya que ambos
se desplomaron un 3%. Estas mermas se reflejan en el Riesgo Pais de Argentina, medido
por el banco JP Morgan, subi6 0,76% a 1.717 puntos.

Los délares financieros rebotaron hasta $7,50 y la brecha volvié a superar el 100%. Los
dolares financieros rebotaron con fuerza este viernes y dejaron atras una racha de hasta
seis bajas consecutivas, mientras que el blue alcanzé otra vez los $200, en medio de la
tensién politica interna que aumenté con el rechazo opositor a la ley del Presupuesto 2022.
En un dia también marcado por la preocupacién global frente a la inflacion tras medidas de
bancos centrales para retirar estimulos aplicados durante la pandemia, el dolar CCL-
operado con los Bonar 2030, los méas liquidos de la plaza- avanzé $6,50 (+3,3%) a $204,84,
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con lo que la brecha se ampli6 al 100,9%. Este tipo de cambio venia de bajar casi $11 en
las seis jornadas previas, al pasar de $222,71 a los $198,34 de este jueves. Por ende,
durante la semana el CCL acumulé una caida de $1,90 (-0,9%).

Alberto Fernandez y Georgieva reconocieron el "problema del Presupuesto" pero se
comprometieron a seguir trabajando en un acuerdo. El presidente Alberto Fernandez y la
titular de FMI, Kristalina Georgieva, mantuvieron una videoconferencia, en medio de las
negociaciones por la deuda de la Argentina, y tras el revés que el Gobierno sufrié en el
Congreso por el rechazo al Presupuesto 2022. "Muy buen encuentro con el presidente
@alferdez sobre el avance de nuestro trabajo para sostener la recuperacion de # Argentina
y abordar sus desafios econémicos. Nuestros equipos estan plenamente comprometidos a
seguir trabajando hacia un programa del FMI", dijo la titular del Fondo en sus redes sociales.

Mercado global

El-Erian cree que la Fed actua poco y tarde contra la inflacién. Mohamed EI-Erian, principal
asesor econOmico de Allianz y presidente del Queens' College de la Universidad de
Cambridge, viene mostrdndose muy critico en los ultimos meses con la laxitud de las
medidas de la Reserva Federal. Pese a la reuniéon de esta semana en la que se ha acelerado
el recorte de compras de activos y previsto tres subidas de tipos de interés para el proximo
ano, El-Erian considera que la politica monetaria de la Fed "sigue siendo increiblemente
expansiva". En este sentido, el analista ha escrito en Bloomberg que las medidas
anunciadas no son suficientes porque se estan tomando "demasiado tarde". Asi, El-Erian
apunta que las iniciativas "no son lo suficientemente potentes como para detener el cambio
en la dinamica de la inflacién" y que permiten que el precio de los activos siga desvinculado
del valor por fundamentales, en una situacion de alta incertidumbre sobre el crecimiento
mundial. "No me sorprenderia que, viendo la reaccion [alcista] de los mercados, algunos
funcionarios de la Fed se arrepientan de no haber ido mas lejos esta semana, especialmente
si tienen en cuenta lo que hizo el Banco de Inglaterra [subida de tipos al 0,25%] a pesar de
que el Reino Unido se enfrenta a unas perspectivas de crecimiento mas inciertas", concluye.

El S&P 500 retrocede un 2% en la semana y el Nasdaqg 100 cae un 3,2%. La antepenultima
semana del afo ha llegado a su fin para la bolsa estadounidense. En la sesion del viernes,
el Dow Jones cae un 1,48% hasta los 35.365,44 puntos y estad a un 3% de su nivel récord
(los 36.432,2 enteros). Con respecto al viernes pasado, el Dow Jones retrocede alrededor
de un 1,7%. Aun asi, en lo que va de ano se revaloriza un 15,55%. Por otro lado, el S&P
500 desciende un 1,03% este viernes y se sitla en las 4.620,64 unidades y aun deberia
subir un 2% para alcanzar su maximo historico (los 4.712,02 puntos que registr6 el 10 de
diciembre. En el conjunto de la semana, el S&P 500 cae un 2%, aunque gana un 23,15% en
lo que va de afo. Por Gltimo, el Nasdaq 100 cae un 0,39% en la jornada hasta los 15.801,46
puntos y estd a un 4,9% de su récord (los 16.573,33 puntos). En la semana, el indice
tecnolégico cae un 3,25%, su peor semana desde la que finalizé el 26 de noviembre. En lo
que va de afio, acumula una rentabilidad del 22,60%.
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El barril de petréleo podria alcanzar los 110 délares en 2023, segun Goldman. El incremento
en el precio del petréleo experimentado durante los Ultimos meses podria alcanzar cotas
récord en 2022 y extenderse hasta 2023. El crudo podria incluso llegar a los 110 doélares por
barril si el aumento de la oferta es demasiado lento y no consigue ajustarse a la fuerte
demanda. Las previsiones de Goldman Sachs dibujan un escenario para 2022 en el que el
precio del barril de Brent se situaré en torno a los 85 délares. Una cifra que en 2023 podria
alcanzar los tres digitos a consecuencia de una mayor inflacion de los costes para los
perforadores. El banco de inversién también baraja la posibilidad de que se produzca un
acontecimiento inesperado que haga subir la demanda. Pese a que los precios han subido
mas de un 40% este afio, el banco de inversion estadounidense asegura que son optimistas
con respecto al petréleo. En relacion a las recientes ventas, Goldman Sachs considera que
la llegada de 6micron hizo saltar alarmas innecesariamente y espera que los inversores
compren la caida una vez que los gestores de activos reasignen el dinero el proximo afio.
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Efemérides

Un 20 de diciembre de 1968 fallecio John Ernst Steinbeck Jr., un escritor estadounidense,
autor de conocidas novelas como De ratones y hombres, Las uvas de la ira, La perla y Al
este del Edén. John Steinbeck recibio el premio Nobel de Literatura en 1962 por su "escritura
realista e imaginativa, combinando el humor simpatico y la aguda percepcion social". La
seleccion fue fuertemente criticada y descrita como "uno de los mayores errores de la
Academia" en un periddico sueco. La reaccion de los criticos literarios estadounidenses

también fue dura. El New York Times preguntd por qué el comité del premio Nobel otorgo el

premio a un autor cuyo "talento limitado, en sus mejores libros, esta diluido en filosofias de

décimo grado", sefialando que "el caracter internacional del premio y el peso adjunto a él,
surgen preguntas sobre la mecanica de la seleccion y cuan cerca esta el comité del Nobel

de las principales corrientes de la escritura estadounidense.
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Bolsa Bono a 10 aios
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Foto del dia

"Extenso" - El Parque Nacional Canaima es un parque nacional ubicado en el estado Bolivar,
Venezuela. Fue instaurado el 12 de junio de 1962 y declarado Patrimonio de la Humanidad por
la Unesco en el afio 1994. Se extiende sobre 30.000 km? hasta la frontera con Guyana y Brasil,
por su tamano es considerado el quinceavo parque nacional mas grande del mundo. Cerca de
65% del parque esta ocupado por mesetas de roca llamadas tepuyes. Estos constituyen un
medio biolégico Unico, presentando también un gran interés geoldgico. Sus acantilados
escarpados y sus caidas de agua. Es el tercer parque nacional mas grande de Venezuela,
después del parque nacional El Caura, creado en 2017 y el parque nacional Parima-Tapirapeco.




/;’/ Bolsar

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcién.)

Saludos,

Criteria
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



