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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacién alguna con la
opinién de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«No es la carga lo que te mantiene abajo, sino como la llevas»

Lou Holtz

Grafico del dia

El repunte del ddlar sera sobrealimentado por la Fed en 2022

Currency Driver
Dollar has been closely following inflation-adjusted Treasury yields
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Comprar délares, vender casi todas las demas divisas puede ser el mantra para los inversores
que se dirigen al nuevo afo. El délar esta listo para su mayor ganancia anual en seis afios y su
repunte parece estar lejos de terminar, indican desde el mercado. El motor principal: una Reserva
Federal agresiva que ha trazado una hoja de ruta de aumentos de las tasas de interés durante
los préximos tres afios, mientras que otros bancos centrales parecen mucho mas reticentes a
retirar el estimulo. "La fortaleza del délar de gran alcance, para eso es para lo que debe
prepararse"”, dijo Vishnu Varathan, director de economia y estrategia de Mizuho Bank Ltd. en
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Singapur. “Las divisas de materias primas podrian venderse con mas fuerza y los mercados
emergentes también se veran presionados incluso si sus bancos centrales suben las tasas. No
sera suficiente para compensar lo que probablemente hara la Fed ". El posicionamiento de los
inversores en el délar y las opiniones sobre la moneda se han vuelto mas optimistas desde 2015,
segun una encuesta de Bank of America Corp. publicada este mes. El délar se ha fortalecido
frente a todos sus pares del Grupo de los 10 en 2021, con el indice Bloomberg Dollar Spot
avanzando un 5,7% durante el periodo para cotizar cerca del nivel méas alto desde julio de 2020.

Fuente: Bloomberg (Link Nota Completa)

Mercado local

S&P Merval anoté su mayor suba en 10 jornadas: acciones treparon hasta 8%. La bolsa portefia
anoto la mayor suba en 10 jornadas con acciones que treparon hasta el 8% en momentos en
que se aguardan novedades de las conversaciones con el Fondo tras la reciente visita de una
mision argentina a Wahington, mientras el Gobierno busca aprobar en Diputados el proyecto de
presupuesto 2022. El S&P Merval de BYMA crecié 2,5% a 82.995,22 puntos. Las acciones que
mas rebotaron al alza fueron las del sector de telecomunicaciones. El indice se vio impulsado
por selectivas tomas de posiciones a espera de novedades econdmicas, aseguraron los
operadores. El panel lider cerré con totalidad de alzas en las que se destacaron los papeles de
Cablevision (+8%), Transportadora Gas del Norte (+6%) y Banco BBVA (+5,2%).

EI BCRA permitira que los bancos distribuyan sus utilidades acumuladas. El Directorio del Banco
Central dispuso este jueves que las entidades del sistema financiero podran distribuir entre sus
accionistas hasta 20% de las utilidades acumuladas hasta el 31 de diciembre de 2021, una
operacion que estaba suspendida desde que comenzé la pendemia. La distribucidn de ganancias
regira a partir de 2022, y se debera efectuar en doce cuotas mensuales y consecutivas, de
acuerdo con las normas de distribucién de resultados. La disposicion prudencial del Banco
Central busca garantizar la solvencia del sistema financiero ante el escenario de crecimiento del
crédito, acompafando el proceso de crecimiento de la actividad que inici6 la economia después
de recuperarse de las consecuencias de la pandemia por Covid-19.

El Banco Central encadend 4 ruedas sin ventas de divisas por primera vez en 2 meses. El Banco
Central (BCRA) encadend su cuarta jornada consecutiva sin venta de divisas, algo que no se
registraba desde mediados de octubre. En la bolsa, los tipos de cambio financieros cortan su
racha bajista, con el CCL superando los $200 y llevando a la brecha con el oficial cerca del 100%.
Los inversores aguardan la presentacion ante el Congreso de un demorado plan econémico
‘plurianual’, en medio de especulaciones de una potencial suba de tasas por parte de Banco
Central tras conocerse la inflacion de noviembre, que marcé un 2,5%, por debajo de lo que
esperaba el mercado.



https://www.bloomberg.com/news/articles/2021-12-16/fed-hike-bets-seen-supercharging-king-dollar-s-gains-into-2022
https://www.ambito.com/finanzas/sp-merval/anoto-su-mayor-suba-10-jornadas-acciones-treparon-8-n5336446
https://www.ambito.com/finanzas/bcra/el-permitira-que-los-bancos-distribuyan-sus-utilidades-acumuladas-n5336731
https://www.ambito.com/finanzas/dolar/hoy-cuanto-cerro-este-jueves-16-diciembre-n5336230
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Mercado global

El Nasdaq cae por encima del 2%, en su peor sesién desde septiembre. Nuevo varapalo a las
acciones tecnolégicas. El Nasdag Composite registra una caida del 2,47% en la sesion del jueves
hasta los 15.180,43 puntos; mientras que el Nasdaq 100 pierde un 2,61% y se sitla en los
15.863,94 enteros. Se trata de su mayor caida diaria desde septiembre. De este modo, el Nasdaq
100 esta a un 4,5% de su nivel récord (los 16.573,3 puntos). Aun asi, en lo que va de afio, el
indice tecnoldgico se revaloriza un 23%. Por otro lado, el Dow Jones retrocede un ligero 0,08%
hasta las 35.897,64 unidades y el S&P 500 cae un 0,87% Yy se sitla en los 4.668,67 puntos. En
lo que llevamos de ejercicio, el Dow Jones gana un 17,29% y el Standard & Poor's, un 24,4%.
"Las empresas tecnoldgicas hicieron bajar las acciones por la especulacion de que las subidas
de los tipos de interés reduzcan el atractivo de este sector tan valorado, que ha impulsado el
mercado alcista de la renta variable”, informa Bloomberg.

Washington amplia el ndmero de compafiias chinas en su lista negra. Las relaciones entre
Washington y Pekin continian enfriandose. La Administracion del presidente de Estados Unidos,
Joe Biden, tiene previsto incluir este jueves una nueva remesa de compafias chinas, entre ellas
al mayor fabricante de drones comerciales, DJI Technology, en una lista negra, que limita la
inversién y exportacién con estas empresas. Segun adelantd el Financial Times, el Departamento
de Comercio de EEUU también sumara mas de dos docenas de empresas chinas, algunas de
ellas relacionadas con la biotecnologia, a su lista de entidades que restringe las exportaciones
de las empresas estadounidenses. En lo que a DJI Technology y otras siete empresas mas se
refiere, el Departamento del Tesoro de EEUU justificard su decision alegando que esta
"empresas forman parte del complejo militar-industrial chino" por su supuesta participacién en la
vigilancia de la minoria musulmana uigur. Los inversores estadounidenses tienen prohibido tomar
participaciones en las empresas de la lista, que ahora pasa a contener unas 60 compafiias
chinas.

La Fed aprieta el acelerador y analistas preven una recesion para 2024-25. La decision de la
Reserva Federal de acelerar el ritmo en la retirada de los estimulos dada a conocer este
miércoles puede tener implicaciones para determinar cuando llegara la préxima recesion a
Estados Unidos. Segun indica Jim Reid, estratega de Deutsche Bank, duplicar el tapering abre
el camino para que la primera subida de tasas del proximo ciclo monetario a este lado del
Atlantico se produzca en el primer trimestre. El mes de junio del pr6ximo afio parece ser la fecha
mas probable para ello, aunque podria llegar tan pronto como en marzo. Tomando el primero
como referencia, Reid se pregunta en una nota distribuida entre sus clientes cuando el
endurecimiento sostenido por parte de la Fed podria acabar encadenando dos trimestres
consecutivos de crecimiento negativo, lo que oficialmente podria conocerse como una recesion
econdmica.



https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_16120
https://www.eleconomista.es/economia/noticias/11525081/12/21/Washington-amplia-el-numero-de-companias-chinas-en-su-lista-negra.html
https://www.eleconomista.es/mercados-cotizaciones/noticias/11524752/12/21/La-Fed-aprieta-el-acelerador-Cuando-llegara-la-proxima-recesion-a-EEUU.html
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Efemérides

Un 17 de diciembre de 1830 fallecié Simén Bolivar, un militar y politico venezolano, fundador de las
republicas de la Gran Colombia y Bolivia. Fue una de las figuras més destacadas de la emancipacion
hispanoamericana frente al Imperio espafiol. Contribuy6 a inspirar y concretar de manera decisiva la
independencia de Bolivia, Colombia, Ecuador, Panama, Per( y Venezuela. Aprovechando el desorden
en Espafia provocado por la Guerra de la Independencia, Bolivar inici6 su campafia por la
independencia en 1808. La campafia por la independencia de Colombia se consolidé con la victoria
en la batalla de Boyacé el 7 de agosto de 1819. Establecioé un congreso nacional organizado en tres
afos. A pesar de una serie de obstaculos, incluida la llegada de una fuerza expedicionaria espafiola

sin precedentes, los revolucionarios finalmente prevalecieron.
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Foto del dia

"Eruptivo” - El Quilotoa es una caldera llena de agua de 3 kildémetros de diametro en coronacion que se
formé por el colapso de este volcan de dacita seguido por una erupcion de VEI-6 hace aproximadamente
800 afios, lo que produjo un flujo piroclastico y lahares que alcanzaron el Océano Pacifico, lo que depositd
cenizas volcénicas a traves del aire a lo largo de los Andes septentrionales. Anteriormente al colapso se
produjeron otras ocho grandes erupciones en el Quilotoa, la primera de ellas hace 200.000 afios . Desde
entonces la caldera ha acumulado un lago de crater 250 m de profundidad, y cuyos minerales disueltos le
han conferido un tono verdoso. Hay fumarolas en el fondo del lago y existen manantiales calientes por la
banda este del volcan.

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcion.)
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitaciéon o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera pulblica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precisién o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



