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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinién de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«La vida es demasiado corta para despertar con arrepentimientos, asi que ama a
la gente que te trata bien, olvidate de los que no creen»

Charles Dickens

Grafico del dia

Se invierte mas en energia limpia en paises desarrollados que en
paises en desarrollo

Developed Nations Overtake
Green investments in developed nations exceed emerging markets
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A pesar de una cantidad récord de inversiones a nivel mundial en parques solares, vehiculos
eléctricos y otros proyectos con bajas emisiones de carbono, el afio pasado se destind menos
dinero a los paises que menos han contribuido al cambio climatico. Las inversiones en
economias en desarrollo cayeron un 10% a US$195.000 millones, equivalente al 43% del total,
segun la encuesta anual Climatescope de BloombergNEF. Las naciones desarrolladas, que
histéricamente han causado el mayor dafio ambiental, recibieron US$262.000 millones. “La
voluntad de los inversionistas de invertir en regiones mas pobres del mundo realmente parecio
estancarse en 2020 a medida que la pandemia se afianzaba”, dijo Luiza Deméro, titular de
investigacion de transiciones energéticas de BNEF. En los cinco afios hasta 2020, las inversiones
en paises en desarrollo superaron a las de naciones mas ricas. Los fondos se utilizan para ayudar
a los paises con el desarrollo de estrategias para reducir las emisiones de carbono. Un grupo
climatico clave de Africa hizo un llamado a un aumento de 13 veces en el financiamiento de parte
de naciones mas ricas para ayudar a los paises mas pobres a lograr la transicién verde.

Fuente: Perfil (Link Nota Completa)

Mercado local

S&P Merval cayo pese a salto de Wall Street tras anuncios de Fed. La bolsa portefia cay6 este
miércoles ante la persiste cautela de los inversores a la espera de sefiales de un acuerdo entre
Argentina y el FMI, en un mercado que también estuvo muy atento al comunicado de la Reserva
Federal que fue difundido en la Ultima parte de la sesién, pero que no modificé la tendencia de
la renta variable, pese al fuerte repunte de hasta 2,5% de Wall Street. Aln asi, el indice lider
S&P Merval mantuvo su tonica bajista y terminé la rueda con una caida del 1,5%, a 80.939,44
unidades. El referencial lider, que acumula una baja superior al 5% en lo que va de la semana,
gana un 58% en lo que va del afio.

El Banco Central compré mas de US$10 millones y sumé su tercera rueda sin ventas. El délar
subid dos centavos este miércoles a $107,51 -sin impuestos-, de acuerdo al promedio de los
principales bancos del sistema financiero. A su vez, el valor minorista del délar en el Banco
Nacién se mantuvo en $106,75. El Banco Central volvié a absorber este miércoles el excedente
de divisas disponible y se alz6 con mas US$10 millén, con lo que sumé US$16 millones desde
el lunes. Los inversores aguardan la presentaciéon ante el Congreso de un demorado plan
econdmico 'plurianual’, en medio de especulaciones de una potencial suba de tasas por parte de
Banco Central tras conocerse la inflacibn de noviembre, que marc6 un 2,5%, por debajo de lo
que esperaba el mercado.

El Gobierno bajo retenciones al campo para fortalecer las economias regionales. El Gobierno
establecidé una rebaja de los derechos de exportacion para las economias regionales y fijo una
rebaja para las commodities que tengan certificacion organica. La medida quedod oficializada a
través del Decreto 851/2021. Sera efectiva a partir del 1 de enero de 2022. A través de la
resolucién antes mencionada, el Gobierno fijé a cero la alicuota del derecho de exportacion para
los productos que revistan la condicidon de ecoldgicos, biolégicos u organicos, debidamente
certificados y autorizados por el organismo competente. Al mismo tiempo, redujo en cinco puntos
la alicuota del derecho de exportacion para trigo, soja y maiz que tengan certificacion organica.
El Gobierno argumenté que la demanda de alimentos organicos representa un mercado con alto
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potencial de desarrollo a nivel nacional y se encuentra en crecimiento a nivel internacional.

Mercado global

La Fed duplica el ritmo de su recorte de compras y anticipa tres subidas de tipos en 2022. La
Gltima reunién de 2021 del Comité de Mercados Abiertos de la Reserva Federal (FOMC) no dejé
indiferente a nadie. El 6rgano encargado de dictar la politica monetaria en Estados
Unidos anuncié este miércoles su intencion de acelerar la retirada de sus estimulos ante el
continuo acecho de la inflacién. De esta forma, el banco central duplicara el ritmo en el recorte
de sus compras de activos, un proceso, comunmente conocido como tapering, en un esfuerzo
por ganar margen de maniobra suficiente para implementar su primera subida de tipos de interés
en la primera mitad del afio que viene. Asi, la Fed reducira sus compras mensuales de bonos del
Tesoro en 20.000 millones de ddlares y en 10.000 millones de ddélaressu adquisicion de activos
respaldados por hipotecas (MBS). Con la confirmacién oficial de ambas cifras, la reduccién de
las compras mensuales pasara a partir de ahora desde los 15.000 millones a los 30.000 millones
de ddlares. Un camino que, de mantenerse, completaria la retirada de estos estimulos el proximo
marzo.

Powell no espera subir los tipos antes de completar el 'tapering'. Preguntado por si el cambio de
las condiciones econémicas puede llevarles a subir los tipos antes de lo previsto, Powell dejé
claro que esperaran a finalizar la retirada de los estimulos antes de incrementar las tasas.
"Quedan dos reuniones para terminar el tapering, si todo va segun lo previsto. Cuando acabe,
nos plantearemos la subida de los tipos, aunque no habra que esperar mucho, porque la
economia esta muy fuerte". Powell dejo claro que, en todo caso, si fuera necesario aumentar los
tipos inmediatamente, acelerarian el tapering en la siguiente reunién para poder acelerar también
la subida. El presidente de la Fed insisti6 en que la economia esta ya lo suficientemente fuerte
para subir los tipos "muy pronto"”, pero no quiere juntar los dos procesos.

Tras el anuncio de la fed hubo subidas por encima del 2% en los indices tecnolégicos. Los
principales indices de la bolsa estadounidense recuperan lo perdido en los ultimos dias, después
de que se haya conocido este miércoles que podria haber tres subidas de los tipos de interés el
afio que viene en EEUU. El Dow Jones sube un 1,08% hasta los 35.927,43 puntos y esta a un
1,4% de su récord: los 36.432,21 enteros. Por otro lado, el S&P 500 repunta un 1,63% y se sitla
en las 4.709,85 unidades (roza su maximo historico de 4.712,02 puntos). Por ultimo, el Nasdaq
Composite sube un 2,15% hasta los 15.565,58 enteros y el Nasdaq 100 registra un ascenso del
2,35% y se sitda en los 16.289,60 puntos. En lo que va de afio, el Dow Jones gana un 17,4%; el
S&P 500 se revaloriza 25,33% y el Nasdaq 100, un 26,4%.
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SETNEES
Un 16 de diciembre de 1770 nacié Ludwig van Beethovena, un compositor, director de orquesta,

pianista y profesor de piano aleman. Su legado musical abarca, cronol6gicamente, desde el Clasicismo

hasta los inicios del Romanticismo. Es considerado uno de los compositores mas importantes de la
historia de la musica y su legado ha influido de forma decisiva en la evolucién posterior de este arte.
Beethoven consiguioé hacer trascender la musica del Romanticismo, influyendo en diversidad de obras
musicales del siglo xix. Su arte se expresé en numerosos géneros y aunque las sinfonias fueron la
fuente principal de su popularidad internacional, su impacto resulté ser principalmente significativo en
sus obras para piano y musica de camara. Beethoven es reconocido como uno de los mas grandes
compositores de la historia. Ocasionalmente, es mencionado como parte de «Las tres B» (junto con

Bach y Brahms), quienes personalizan esta tradicion.
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Foto del dia

Erguido"” - El Qutab Minar es el alminar de ladrillos méas alto del mundo y un destacado ejemplo del arte
islamico, siendo el monumento islamico mas antiguo de Delhi. Situado dentro del complejo Qutb en la
ciudad india de Delhi, tiene una altura total de 72,5 metros. Su diametro en la base es de 14,3 metros
mientras que en su punto mas alto es de 2,7 metros. El Qutab Minar esta considerado Patrimonio de la
Humanidad por la Unesco desde el afio 1993. Inspirado por el Minarete de Jam en Afganistan y con el
deseo de sobrepasarlo, Qutb-ud-din Aybak, el primer gobernante musulman de Delhi, inici6 la
construccion del Qutab Minar en el afio 1193 pero solo pudo completar su base. Su sucesor, llitusmish,
afadio tres pisos mas. La obra fue completada en 1368 por Firuz Shah Tughlug. La evolucién de los
estilos arquitecténicos entre Aybak y Tughlug son evidentes en el minarete. En la actualidad, atn se sigue
especulando sobre el auténtico proposito que llevo a la construccion de este monumento.

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcion.)

Saludos,

Criteria

0 C RlT E R | A Sk mpmn st _www.criterialatam.com

_ M /criteria-investment



http://criterialatam.com/

/:") Bolsar
16/12/2021

AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitaciéon o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera pulblica y
gue ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precisién o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



