Los futuros de acciones de EE.UU. operan esta mafiana en alza (S&P 500 +0,3%, Dow Jones +0,2% y Nasdaq +0,4%), después
gue el indice S&P 500 registrara su mejor semana desde febrero y cerrara en un maximo histérico, recuperandose de un sell off
provocado por los temores en torno a la variante émicron del coronavirus.

Las acciones de Moderna estan entre las que mas ganan en el pre-market, después que el principal experto en enfermedades
infecciosas de la Casa Blanca, el Dr. Anthony Fauci, indicara que las vacunas de refuerzo del Covid-19 brindan un “cuidado
6ptimo”, pero dijo que la definicion de completamente vacunado no cambiaria.

Por otra parte, la lectura alta de inflacién (6,8% en noviembre, la mas alta desde 1982) se produjo antes de la reunion de politica
monetaria de la Reserva Federal de esta semana, en la que se espera que los funcionarios discutan la aceleracién del final del
programa de compra de bonos por USD 120 Bn antes del plazo actual de junio de 2022.

Las principales bolsas de Europa operan con subas, cuando la atencién paso de la variante 6micron del Covid-19 a las decisiones
de politica monetaria de algunos de los bancos centrales mas importantes del mundo. La Fed, el Banco de Japén, el Banco de
Inglaterra y el Banco Central Europeo realizaran reuniones de politica esta semana.

Por otro lado, el Reino Unido elevé el domingo su nivel de amenaza del coronavirus, y el primer ministro Boris Johnson advirtio
por una “oleada” de casos como resultado de dmicron. A partir de esta semana, también se ofreceran dosis de refuerzo a todos
los adultos en el pais.

Los mercados en Asia cerraron dispares, ya que los inversores se centran en las reuniones de los principales bancos centrales.
Los inversores también estaran atentos a los dltimos desarrollos en torno a la nueva cepa 6micron.

El indice Hang Seng de Hong Kong cedié las ganancias iniciales y cerré en baja, ya que la empresa china de inteligencia artificial
SenseTime Group retirara su OPIl de USD 767 M después que fuera incluida en una lista negra de inversiones de EE.UU., junto
con otras entidades vinculadas a China, Myanmar, Corea del Norte y Bangladesh.

Mejoraron los resultados de la encuesta Tankan para grandes empresas manufactureras de Japén en el 4°T21.

El dolar (indice DXY) opera en alza, al comienzo de una semana en la que las reuniones de los bancos centrales, incluida la
Reserva Federal, probablemente impulsaran a los mercados de divisas.

El euro registra un retroceso, presionado por las preocupaciones sobre la variante émicron, aunque los inversores estan
comenzando a prever la posibilidad que el BCE se vuelva mas agresivo frente a la creciente inflacion.

La libra esterlina cae levemente, después que el primer ministro britAnico Johnson dijera que Gran Bretafia se enfrenta a una
“ola” de la variante 6micron y que dos dosis de vacuna no seran suficientes para contenerlo.

El petréleo WTI opera con leve caida, aunque se encuentra sostenido ya que el impacto de la variante del coronavirus 6émicron
seria limitado por el crecimiento econémico global y la demanda de combustible.

El oro muestra un aumento, debido a que la elevada inflacion de EE.UU. mejora su demanda para cobertura, mientras los
inversores esperan una serie de reuniones de bancos centrales esta semana para obtener mas indicios.



La soja retrocede tras 3 sesiones alcistas, viéndose impulsado porque el USDA habia recortado sus prondsticos de suministros
mundiales de cultivos, mientras partes del sur de Brasil permanecen afectadas por la sequia.

Los rendimientos de los Treasuries de EE.UU. operan en baja, ya que los inversores se centran en los desarrollos en torno a la
variante émicron y en la reunion de politica monetaria de la Reserva Federal para diciembre.

Los rendimientos de los bonos europeos registran leves retrocesos, en linea con los US Treasuries.

COSTCO (COST) gandé USD 2,98 por accién en el 3°T21 con ingresos de USD 50,36 Bn. Esa cifra superé la estimaciéon de
mercado de USD 49.600 Bn. Asimismo, las ganancias por accion de COST no fueron comparables al prondstico de USD 2,64
por accion.

BROADCOM (AVGO) reporté un informe trimestral que supero las estimaciones de Wall Street. La compafiia gané USD 7,81
por accién, USD 0,07 por encima de una estimacion de mercado, al tiempo que emitié un guidance optimista para el préximo
periodo.

AMC ENTERTAINMENT (AMC) dio a conocer ante la SEC una venta de 312.500 acciones por parte del director ejecutivo Adam
Aron y una venta de 18.000 acciones por parte del director financiero Sean Goodman. Aron habia indicado en noviembre que
pronto comenzaria a vender acciones como parte de la planificacion patrimonial. Esto impact6 significativamente en la caida de
la cotizacion.

LATINOAMERICA

BRASIL: La inflacion registr6 en noviembre un maximo desde 2003 incrementandose 10,74% YoY y 0,95% MoM. En el
acumulado de los primeros once meses de 2021 la inflacién alcanzé el 9,26%. Los nuevos datos de inflacion estan muy alejados
de la meta del 3,75% +/-1,5 p.p. establecida por el Banco Central.

COLOMBIA: Las exportaciones registraron una suba de 43,5% YoY en octubre a USD 3.795 M, impulsadas por los precios
internacionales y un mayor volumen de ventas. La variacion superé el incremento de 40,4% interanual logrado en septiembre.
Entre enero y octubre, las exportaciones crecieron cerca del 28% YoY a unos USD 32.600 M.

PERU: La economia habria crecido entre un 4% y un 6% en octubre, segin el banco central. Asimismo, la autoridad monetaria
elevd su tasa de interés de referencia a un 2,5% desde 2,0% previo, su quinto aumento consecutivo, en momentos de una
persistente inflacion y menores expectativas de crecimiento de la economia.



RENTA FIJA: Guzman presenta hoy el Presupuesto 2022 en el Congreso. El Tesoro licita titulos en pesos y dollar linked.

BONOS: A pesar del ajuste del viernes, los bonos en ddélares acumularon ganancias en la semana, recuperando parte de lo
perdido desde los valores minimos registrados a fines de noviembre. El riesgo pais medido por el EMBI+Argentina disminuyé 67
unidades (-3,8%) en las Ultimas cinco ruedas, y se ubicé en los 1712 puntos basicos.

El viernes el FMI comunic6 que hubo algunos avances técnicos, con mayores entendimientos en camino a alcanzar un nuevo
acuerdo que permita refinanciar la deuda con el propio organismo. ElI FMI pide amplio apoyo nacional e internacional para el
programa, y vuelve a reconocer que el problema de la inflacion es multicausal y abordarlo requiere un enfoque macroeconémico
integral. También reconoce que la recuperacién de la produccién y la inversion en la Argentina son mas fuertes de lo esperado.
Y ademas, sefialé sobre la necesidad de mejorar de manera gradual y sostenible las finanzas publicas, dando lugar al mismo
tiempo a las tan necesitadas inversiones en infraestructura, tecnologia y gasto social focalizado.

En la jornada de hoy, el directorio del FMI tratara (en el marco de la Revision intermedia de la adecuacion de los saldos cautelares
del Fondo), su politica de sobrecargos, que consiste en cobrar una tasa de intereses adicional a la que existe sobre los préstamos
que exceden la cuota, algo que Argentina viene reclamando desde hace tiempo.

Asimismo, el ministro Guzman hoy va al Congreso a presentar el Presupuesto 2022. El objetivo central del mismo es apuntalar
la recuperacién. EI mismo incluird un aumento del gasto en pilares centrales (infraestructura, educacién, ciencia y tecnologia,
inclusién social y salud). Prevé un crecimiento de 4% para 2022 y proyecta un incremento en las exportaciones para fortalecer
las reservas internacionales.

Por su parte, los bonos en pesos (especialmente los ligados al CER) cerraron la semana con ganancias, en medio de elevadas
expectativas de inflacién para los proximos doce meses. Segun el indice de bonos del IMAC, los soberanos de corta duration
ganaron en promedio 0,1%, en tanto los de larga duration subieron en promedio subieron 2,1%.

LICITACION: El Ministerio de Economia licitara hoy siete titulos en pesos (LELITES, LEDE y BONCER) por ARS 55.000 M, con
el objetivo de fortalecer el financiamiento en moneda local, y ofrecera ademas un bono dollar linked por USD 50 M. La recepcién
de las ofertas de todos los instrumentos sera de 10 a 15 horas del lunes (T). Mientras que la liquidacion de los titulos adjudicados
en primera y segunda vuelta se efectuara el miércoles 15 de diciembre (T+2).

RENTA VARIABLE: El S&P Merval termind la semana con saldo negativo (perdié 1,1%)

Las expectativas sobre un pronto acuerdo entre Argentina y el FMI después del envio de una misién argentina para reunirse con
el Fondo, venian impulsando a las acciones locales en el inicio de la semana pasada. Pero luego se observé una toma de
ganancias en las Ultimas dos ruedas para terminar en el total de la semana con saldo negativo. Esto se dio a pesar del
comunicado del FMI, en el que informé avances en el trabajo técnico entre Argentina y el Fondo para un acuerdo para renegociar
la deuda con el organismo.

De eta forma, el indice S&P Merval cay6 en la semana 1,1% y cerr6 en los 85.441,38 puntos, después de registrar un maximo
en las Ultimas cuatro ruedas de 89.836 unidades.

El volumen operado en acciones en ByMA en la semana alcanzé los ARS 5.271,8 M, marcando un promedio diario de ARS
1.318 M. Mientras que en Cedears se negociaron en las Ultimas cuatro jornadas ARS 14.895,7 M, dejando un promedio diario
de ARS 3.723,9 M.



Las acciones mas afectadas en la semana fueron las de: BBVA Banco Francés (BBAR) -8,3%, Edenor (EDN) -5,5 % y Banco
Macro (BMA) -4,19%, entre las mas importantes. Sin embargo, terminaron en alza: Cresud (CRES) +5,1%, Ternium Argentina
(TXAR) +4,1%, y Transener (TRAN) +2,2%, entre otras.

En el exterior, las acciones argentinas ADRs terminaron la semana con precios dispares. Sobresalieron al alza: Vista Oil & Gas
(VIST) +11,2%, Cresud (CRESY) +9,1%, Globant (GLOB) +7,3%, Ternium (TX) +7,3%, y Despegar (DESP) +4,9%, entre las
mas importantes. Cayeron en el mismo periodo: Adecoagro (AGRO) -3,4%, Edenor (EDN) -2,3%, BBVA Banco Francés (BBAR)
-1,9%, Loma Negra (LOMA) -1,6%, y Corporacién Ameérica (CAAP) -1,4%, entre otras.

Indicadores y Noticias locales
Recaudacién tributaria bonaerense aumenté 60,4% nominal en noviembre

Costo de logistica sube 47,0% en lo que va de 2021

De acuerdo a la Federacion Argentina de Entidades Empresarias del Autotransporte de Cargas (FADEEAC), el autotransporte
de cargas registré un incremento de costos de 4,1% MoM en noviembre, luego de tres meses de presentar subas en torno al
2%. En ese sentido, los primeros once meses del afio alcanz6 una suba de 47,0%, superando a todo el incremento registrado
en todo el afio 2020 (35%) y tras los elevados aumentos de costos en 2018 (61,5%) y 2019 (47%).

M3 registré una suba de 1,5% MoM real en noviembre

De acuerdo al BCRA, el agregado monetario amplio (M3 privado) a precios constantes habria registrado en noviembre un
aumento de 1,5% MoM, tasa de crecimiento similar a la del mes previo. En la comparacién interanual este agregado habria
presentado una contraccion del orden del 2%. En términos del Producto se ubic6 en 18,6%, 0,4 p.p. respecto del mes previo. No
obstante, se ubica 5,6 p.p. por debajo del maximo de 2020.

Venta de insumos para la construccién aumentoé 6,6% YoY en noviembre

Segun el indice Construya, la venta de insumos de la construccion registré una suba del 1,25% desestacionalizada con respecto
a octubre ultimo. Sin embargo, los despachos de insumos de las empresas del Grupo se ubicaron 6,60% por encima de los
registrados en noviembre del afio anterior. En tanto, en los primeros once meses del afio el indice Construya acumulé una suba
del 28,3% en comparacion con el mismo periodo del afio anterior.

Ventas de autos usados subi6 5,43% YoY durante noviembre (CCA)

La venta de autos usados alcanzé en noviembre las 152.866 unidades, una suba del 5,43% comparado con igual mes de 2020
cuando se vendieron 144.993 unidades, segun la Camara del Comercio Automotor (CCA). Si se compara con octubre, la suba
llega al 8,53%. En los primeros once meses del afio se vendieron 1.538.981 autos usados, una suba del 13,47% con respecto a
igual periodo de 2020 cuando se comercializaron 1.356.299 unidades.

Indicadores monetarios

Las reservas internacionales disminuyeron en la semana USD 141 M y se terminaron ubicandose en los USD 41.171 M.
Tipo de cambio

El délar contado con liquidacion (implicito) retrocedié 5,7% (-ARS 12,43) en la semana hasta los ARS 206,36, dejando una
brecha con el mayorista de 103,6%. En tanto, el dolar MEP (o Bolsa) bajé en la semana 3% (-ARS 6,15) y se ubic6 en los ARS
197,10, marcando un spread con la divisa que opera en el MULC de 94,1%.

Por su parte, el tipo de cambio mayorista subi6 en la semana 39 centavos (+0,4%) y cerré el viernes en ARS 101,55 (vendedor),
en un contexto en el que el BCRA tuvo que desprenderse de unos USD 155 M.

La informacién provista en el presente informe no debe interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o
cualquier otra inversién o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que se hiciere de lo expuesto en este
informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo
consultado el informe ni por equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.




