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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«A menudo el cambio de uno mismo es mas necesario que el cambio de

escenario»
Arthur Christopher Benson

Grafico del dia
Los precios al consumidor de EE.UU. suben a la tasa anual mas
rapida desde 1982

Price Pressures Accelerate

U.S. November headline inflation increased by the most since 1982 on annual
basis
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Los precios al consumidor de Estados Unidos subieron el mes pasado al ritmo anual méas
rapido en casi 40 afos, lo que subraya la rapidez y persistencia de la inflacién erosionando
los cheques de pago y aumentando la presion sobre la Reserva Federal para endurecer la
politica monetaria. El indice de precios al consumidor subié un 6,8% desde noviembre de
2020, segun los datos del Departamento de Trabajo publicados el viernes. El indicador de
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inflacibn ampliamente seguido subié un 0,8% desde octubre, superando los prondsticos y
extendiendo una tendencia de aumentos considerables que comenz6 a principios de este
ano. Las previsiones medias de una encuesta de Bloomberg a economistas pedian una
ganancia anual del 6,8% y un avance del 0,7% en la medida mensual. Las acciones
estadounidenses subieron después de que los datos de inflacién coincidieran en lineas
generales con las expectativas en comparacién con la sorprendente alza de los meses
anteriores. El rendimiento de los bonos del Tesoro a 10 anos se desliz6 y el dolar cayé. El
aumento en el CPI reflej6 amplios avances en la mayoria de las categorias, similar al informe
del mes anterior. La gasolina, la vivienda, los alimentos y los vehiculos se encuentran entre
los principales contribuyentes al aumento mes tras mes.

Fuente: Bloomberg (Link Nota Completa)

Mercado local

Mercado local ignoré avance en negociaciones entre Argentina y FMI: S&P Merval y bonos
cerraron con firmes bajas. Las acciones y los bonos argentinos en dolares practicamente
ignoraron el anuncio oficial de avances en las negociaciones entre el Gobierno y el FMI para
reestructurar una millonaria deuda y cerraron en baja este viernes, con los inversores
tomando ganancias por segunda jornada consecutiva. El Fondo y Argentina estan
"totalmente comprometidos" para lograr un nuevo programa, al tiempo que hubo “avances
en el trabajo técnico”, dijo este viernes el organismo, aunque advirtié que se necesitan mas
conversaciones tras las recientes reuniones técnicas entre ambas partes en Washington.
Asi, el indice S&P Merval de BYMA cay6 1,3%, a 85.441,38 puntos, sin poder mantener su
apertura lateralmente alcista y luego de perder un 3% el jueves.

Economia ofrece amplia variedad de titulos para fortalecer financiamiento en pesos. El
Ministerio de Economia convoc6 a una nueva licitacién de deuda en pesos para el préximo
lunes 13 de diciembre. Con el objetivo de fortalecer el financiamiento en moneda local, la
cartera que conduce Martin Guzman ofrecerd ocho instrumentos, tanto a tasa fija como
indexados por inflacion y tipo de cambio. Por un lado, la Secretaria de Finanzas pondra
exclusivamente a disposicion de los Fondos Comunes de Inversion dos letras de liquidez
del tesoro (Lelites) a corto plazo, con vencimientos el 31 de diciembre y el 14 de enero,
respectivamente. Paralelamente, el publico inversor en general podra elegir tres letras a
descuento (Ledes). Por ultimo, también se colocara un bono ajustable al dolar oficial (Délar
Linked) con vencimiento en abril de 2023, y dos bonos atados a la evolucion del Coeficiente
de Estabilizacion de Referencia (Boncer).

Banco Central transfirié otros $120.000 millones al Tesoro; emision de 2021 supera el 3,5%
del PBI. El Banco Central transfiri6 otros $120.000 millones al Tesoro en concepto de
Adelantos Transitorios. De esta manera, la emisidbn acumulada en lo que va de 2021 supera
los $1,1 billones y representa casi el 3,6% del Producto Bruto Interno. Cabe recordar que en
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el primer semestre del afio la asistencia monetaria del BCRA se habia recortado
considerablemente en el marco de una reduccion del déficit fiscal y una busqueda de mayor
financiamiento via mercado a través de las licitaciones del Tesoro. Sin embargo, a partir de
julio la emisién se acelerd, en medio de la complicada situacién socio econémica, la dura
derrota del oficialismo en las PASO vy las criticas internas de sectores del Gobierno por una
supuesta politica de "ajuste" por parte del ministro de Economia, Martin Guzman.

Mercado global

El S&P 500 establece un nuevo maximo histérico en los 4.712 puntos. Fin a otra semana
mas en la bolsa estadounidense y ya solo quedan tres para terminar el afio. En la sesién del
viernes, el S&P 500 sube un 0,95% y alcanza los 4.712,02 puntos, un nuevo maximo
historico. En lo que va de afo, el indice se revaloriza un 25,37%. Por otro lado, el Dow Jones
repunta un 0,60% en la jornada y se situa en las 35.970,99 unidades, y esta a un 1,3% de
su nivel récord. En lo que llevamos de ejercicio, gana un 17,53%. Por ultimo, el Nasdaq
Composite sube un 0,73% hasta los 15.630,6 enteros y el Nasdaq 100 registra un ascenso
del 1,13% y alcanza los 16.331,98 puntos. Este ultimo acumula una rentabilidad en el afio
del 26,72%. Con respecto al viernes pasado, el Dow Jones sube un 4%, en la que ha sido
su mejor semana desde la que acab6 el 12 de marzo. Por su parte, el S&P 500 repunta
alrededor de un 3,8% en la semana, la mejor desde febrero, y el Nasdaq 100 sube un 3,9%
en los ultimos siete dias, también su mejor semana desde febrero.

S&P baja a perspectiva negativa la calificacion de Turquia. La agencia de calificacion S&P
Global Ratings ha rebajado a perspectiva negativa la calificacion crediticia de Turquia, que
mantiene su nota de B+. La calificadora sefiala que, desde su anterior valoracion en octubre,
la lira se ha devaluado un 30% frente al délar, lo que podria alimentar la inflacion hasta
alcanzar incluso un 30% interanual, mientras la deuda gubernamental se incrementara en 8
puntos, hasta un 42% sobre el PIB para este 2021. Ademas, sus previsiones inciden en una
desaceleracion del crecimiento econdmico, que seria del 3,7% en 2022, del 3,1% en 2023
y del 3% para 2024.

Goldman recorta 0,5 puntos el crecimiento mundial en su escenario mas optimista por
o6micron. Como ya pas6 con las anteriores olas de coronavirus, las nuevas cepas de la
enfermedad han obligado a reformular las previsiones econOmicas para los meses
venideros. La variante dmicron no es una excepcién y, aunque desde Goldman Sachs creen
que la cepa no parece causar tantos problemas de salud como las anteriores, consideran
inevitable una caida del crecimiento mundial de 2,5 puntos en el primer trimestre de 2022 y
de 0,4 puntos en el conjunto del préximo afio.
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Efemérides

Un 13 de diciembre de 1967 nacio Eric Marlon Bishop, mas conocido como Jamie Foxx, es
un actor, comediante, productor discografico y cantante de R&B estadounidense. Foxx se

hizo muy conocido por su interpretacion de Ray Charles en la pelicula biografica Ray de

2004, por la que gané un Premio Oscar, un Globo de Oro, un BAFTA y un Premio del

Sindicato de Actores como Mejor Actor, siendo uno de los pocos actores Afroamericanos en
ganar los premios principales en la industria cinematografica. Ese mismo ano, fue nominado
al Oscar al Mejor Actor de Reparto por su papel en la pelicula policial Collateral. Foxx
también es un musico ganador de un premio Grammy, que produjo cuatro albumes, que se
ubicaron entre los diez primeros del Billboard 200: Unpredictable (2005), que encabezo la
lista, Intuition (2008), Best Night of My Life (2010) y Hollywood: A Story of a Dozen Roses
(2015).

Resumen de Mercados

Bolsa ’ Bono a 10 afios Monedas

Valor indice Cambio Precio Cambio
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Foto del dia

"Choques" - El monte Sabyinyo es un volcan extinto en el este de Africa, en las montafias
Virunga. El monte Sabyinyo es el volcan méas antiguo de la cordillera. Se encuentra al noreste
del lago Kivu, uno de los Grandes Lagos africanos, y al oeste del lago Bunyonyi, en Uganda.
La cima de la montafa, de 3.669 metros, marca la interseccion de las fronteras de la Republica
Democratica del Congo, Ruanda y Uganda, y tiene un significado religioso para las tribus
locales. También se encuentra dentro de los parques nacionales colindantes establecidos por
estos paises: El Parque Nacional de Virunga en la RDC, el Parque Nacional de los Volcanes
en Ruanda y el Parque Nacional de los Gorilas de Mgahinga en Uganda. Las laderas del monte
Sabyinyo son el habitat del gorila de montafa, en peligro critico. La montafa lleva el apodo
local de "Dientes de Viejo", porque su cima dentada se asemeja a los dientes desgastados de
una encia.

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incégnito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcion.)

Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esté sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitaciéon o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



