Los futuros de acciones de EE.UU. operan esta mafiana en alza (S&P 500 +0,4%, Dow Jones +0,3% y Nasdaq +0,4%), ya que
los operadores se centran en la publicacion de los datos de inflacion. Si bien los principales indices terminaron la rueda a la baja,
rompiendo una racha ganadora de tres dias, terminarian la semana con ganancias.

Los mercados esperan una lectura de inflacion alta, lo que podria llevar a la Reserva Federal a acelerar la reduccion de su
programa mensual de compra de bonos de USD 120 Bn, en un contexto en el que los pedidos de subsidios por desempleo
alcanzaron su marca mas baja desde 1969 y la inflacién se acerca a maximos desde junio de 1982.

Se conocera la confianza del consumidor de la Universidad de Michigan para diciembre.

Las principales bolsas de Europa operan con leve retroceso, debido a que las renovadas preocupaciones sobre la variante
Omicron del Covid-19 contintlan pesando sobre la confianza de los mercados, mientras que los inversores esperan datos clave
de inflaciéon de EE.UU. durante el dia.

Los mercados han estado reaccionando durante las Udltimas semanas a los comentarios y la investigacion sobre la
transmisibilidad y la gravedad de la nueva variante del coronavirus, y varias economias importantes estdn implementando
medidas de contencién mas estrictas.

Continué creciendo el PIB del Reino Unido en el 3°T21, al tiempo que la produccién manufacturera y el déficit comercial, no
mostraron cambios en octubre. La inflacion de Alemania registrd valores negativos en noviembre.

Los mercados en Asia cerraron con pérdidas, mientras los inversores evallan los riesgos asociados con la variante 6micron y
aguardan la publicacién de los datos de inflacién en EE.UU. Si bien un salto en la inflaciéon no seria una novedad para el mercado,
los inversores veran qué tan alto esté el nivel y como procederia la Reserva Federal.

La semana pasada, el presidente de la Fed dijo que es “probablemente un buen momento para retirar” la palabra “transitoria”
para describir la inflacién y prometié que el banco central estaria atento para controlarla.

El délar (indice DXY) opera levemente en alza, mientras los mercados monitorean las cifras de inflacién (se esperan aumentos
de precios del 6,8% YoY) que podrian definir el curso de las tasas de interés.

El euro registra un retroceso, presionado por las preocupaciones sobre la variante 6micron, el posible aumento de la inflacion en
EE.UU. y la postura méas agresiva de la Fed que contrasta con la del BCE.

El yuan cae, después que el Banco Popular de China (PBOC) elevo los requisitos de reserva de divisas a los bancos por segunda
vez desde junio, alentando la venta de yuanes para frenar su apreciacion.

El petréleo WTI opera con leve rebote, pero cerraria la semana con ganancias, impulsado por la creciente confianza en que la
propagacion de la variante émicron no afectaria al crecimiento global y a la demanda de combustible.

El oro sufre un retroceso, dirigiéndose a su cuarta caida semanal consecutiva, ya que los inversores se mantienen a la espera
de los datos de inflacién de EE.UU. que influirian en la préxima decision de politica monetaria de la Fed.

La soja opera estable, mientras el USDA recortd sus prondsticos de suministros mundiales de cultivos, cuando partes del sur de
Brasil permanecen afectadas por la sequia.



Los rendimientos de los Treasuries de EE.UU. operan con alzas, ya que los inversores continlan atentos a las ultimas novedades
sobre la variante émicron, asi como a los datos de inflaciéon que se publican durante el dia.

Los rendimientos de los bonos europeos registran leves subas, en linea con los US Treasuries.

FACEBOOK (FB) dio a conocer que esta abriendo Horizon Worlds, su mundo de realidad virtual de avatares, a cualquier persona
mayor de 18 afios en EE.UU. y Canada. Este lanzamiento es un paso importante para Facebook, que cambid oficialmente su
nombre a Meta en octubre.

Elon Musk continta vendiendo acciones de TESLA (TSLA). En esta ocasion fueton 934.061 por un valor de USD 963,2 M segln
la SEC. Algunas de las acciones se vendieron en parte para satisfacer obligaciones fiscales relacionadas con el ejercicio de
opciones sobre acciones.

EVERGRANDE (EGRNF) cay6 en default, segun Fitch Ratings, ya que la compafiia china no habia confirmado el pago de su
Ultima obligacién de deuda. Fitch argumenté que EGRNF no realiz6 dos pagos de intereses antes que finalizara el periodo de
gracias el pasado lunes y bajé la calificacién de la compafiia a “restricted default”.

AMERICAN AIRLINES (AAL) anuncié que reducira su programa de vuelos el préximo verano porque esta esperando las entregas
de los BOEING (BA) 787 Dreamliners. BA dijo que planea compensar a la aerolinea.

LATINOAMERICA

BRASIL: El Banco Central elevo la tasa de interés de referencia en 150 puntos basicos, para ubicarla en 9,25%. Asimismo, se
incrementd la proyeccion de la tasa de inflacion para el 2022 a cerca de un 4,7% desde un 4,1%.

CHILE: El Banco Central subiria la Tasa de Politica Monetaria al 3,75% en su reuniéon de diciembre. La TPM subiria nuevamente
en enero al 4,5%, en marzo al 5% y en 12 meses adelante llegaria al 5,4%.

MEXICO: La inflacion se incrementé en noviembre 7,37% YoY, siendo el registro mas alto desde enero de 2001, al tiempo que
la inflacién subyacente aument6 a un 5,67% YoY. S6lo en noviembre, los precios al consumidor crecieron un 1,14%, mientras
que el indice subyacente subi6 un 0,37%.



RENTA FIJA: El Tesoro licitara el lunes titulos en pesos por ARS 55 Bn y un bono dollar linked por USD 50 M

LICITACION: El Ministerio de Economia licitara el lunes siete titulos en pesos (LELITES, LEDE y BONCER) por ARS 55.000 M,
con el objetivo de fortalecer el financiamiento en moneda local, y ofrecera ademas un bono dollar linked por USD 50 M.

La recepcién de las ofertas de todos los instrumentos sera de 10 a 15 horas del lunes (T). Mientras que la liquidacion de los
titulos adjudicados en primera y segunda vuelta se efectuara el miércoles 15 de diciembre (T+2).

BONOS: Los bonos en dolares cerraron con ligeras ganancias el jueves, en un marco en el que los inversores aguardan que el
Gobierno presente el plan plurianual en el Congreso que marcara los lineamientos en las negociaciones con el FMI.

Ademas, el mercado permanece atento a la evolucion de las conversaciones con el Fondo, en momentos en que una misiéon
argentina se encuentra en EE.UU. tratando de acercar posiciones con el organismo.

El riesgo pais medido por el EMBI+ Argentina cedi6 0,5% y se ubico en los 1684 puntos basicos.
El presidente Alberto Fernandez en declaraciones a la prensa dijo que estd negociando para llegar a un acuerdo.

Por su parte, los titulos publicos en pesos (en especial los ligados al CER), cerraron con precios dispares. Segun el indice de
bonos del IAMC, los soberanos de corta duration perdieron en promedio 0,2%, mientras que los de larga duration ganaron en
promedio 0,5%.

ALBANESI colocara en el dia de hoy ONs Clase Il dollar linked, a 33 meses de plazo, a tasa fija a licitar, y ONs Clase IV
nominadas en UVAs, a 33 meses de plazo, a tasa fija a licitar, por un monto nominal equivalente en conjunto de USD 15 M
(ampliables a USD 30 M). Las ONs Clase Ill devengaran intereses en forma trimestral y amortizaran en cuatro cuotas
consecutivas: la primera de 10% a los 24 meses, la segunda de 30% a los 27 meses, la tercera de 30% a los 30 meses, y la
Gltima al vencimiento. Las ONs Clase IV devengaran intereses trimestralmente y amortizaran al vencimiento (bullet). La subasta
se realizara en el dia de hoy de 10 a 16 horas, y la liquidacién de los titulos sera el martes 14 de diciembre.

RENTA VARIABLE: En linea con las bolsas externas, el S&P Merval mostré una correccién (cayé 3%)

En linea con la tendencia de las bolsas de EE.UU., que cayeron en un marco en que la atencion esta puesta en los proximos
datos de inflacién y en como podrian influir en la reuniéon de la Fed, el mercado local de acciones cerr6 con una toma de ganancias
en un marco en el que los inversores aguardan novedades acerca de las reuniones de la misién argentina en Washington con
el staff del FMI.

En este sentido, el indice S&P Merval cay6 ayer 3% y se ubicé en los 86.544,92 puntos, borrando asi la suba registrada el
pasado lunes y martes.

El volumen operado en acciones en ByMA alcanzo los ARS 1.239,4 M, menor al promedio diario de la semana pasada, mientras
que en Cedears se negociaron ARS 3.475,6 M.

Las acciones que mas cayeron fueron las de: Holcim Argentina HARG) -6,2%, Loma Negra (LOMA) -5,3%, Transportadora de
Gas del Norte (TGNOA4) -5,2%, YPF (YPFD) -5,1%, Transportadora de Gas del Sur (TGSU2) -4,5% y BBVA Banco Francés

(BBAR) -4,4%, entre las mas importantes.

Solo termind en alza la accion de Ternium Argentina (TXRA) +0,4%.



En el exterior, las acciones argentinas ADRs terminaron el jueves con mayoria de caidas. Sobresalieron a la baja: Mercado
Libre (MELI) -6,5%, Adecoagro (AGRO) -3,6%, Tenaris (TS) -2,6%, BBVA Banco Francés (BBAR) -2,5%, YPF (YPF) -2,4%, y
Globant (GLOB) -2,4%, entre otras.

Indicadores y Noticias locales

La produccién industrial subié 4,3% YoY en octubre (INDEC)

Segun el INDEC, la produccién industrial registr6 una suba de 4,3% YoY en octubre, logrando su decimosegunda mejora
interanual consecutiva. El acumulado de los primeros diez meses de 2021 presenta un incremento de 17,0% respecto a igual
periodo de 2020. En noviembre de 2021, el indice de la serie desestacionalizada muestra una variacién negativa de 5,7%
respecto al mes anterior y el indice serie tendencia-ciclo registra una variacién negativa de 1,0% respecto al mes anterior.

La construccion aumenté en 8,3% YoY en octubre (INDEC)

En octubre de 2021, el indicador sintético de la actividad de la construccion (ISAC) muestra una suba de 8,3% YoY. El acumulado
de los primeros diez meses de 2021 del indice serie original presenta una suba de 37,9% YoY. Asimismo, el indice de la serie
desestacionalizada muestra una variacién positiva de 2,3% respecto al mes anterior y el indice serie tendencia-ciclo registra una
variacion negativa de 0,4% MoM.

Depositos a plazo registraron contraccién de -2,0% real en noviembre

De acuerdo al BCRA, en noviembre, los depésitos a plazo fijo en pesos del sector privado habrian registrado una contraccion en
términos reales (-2,0% MoM). No obstante, cabe destacar que los depdésitos a plazo a precios constantes persisten en niveles
méaximos de los ultimos 15 afios

Accesos a internet se incrementaron en el 3°T21

De acuerdo al INDEC, en el 3°T21 se registraron, en promedio, 7.803.943 accesos a internet fijos, lo que significd un incremento
de 2,9% YoY. Por otro lado, los accesos fijos residenciales crecieron 3,6% sumando un total de 7.380.275. Por su parte, en este
periodo en cuanto a los accesos a internet méviles, se contabilizaron en promedio 33.146.759 accesos, lo que implicé una suba
de 7,2% respecto al mismo trimestre del afio anterior.

Indicadores monetarios
Las reservas internacionales disminuyeron ayer USD 89 M y terminaron ubicandose en USD 41.160 M
Tipo de cambio

El dolar contado con liquidacion (implicito) perdio ayer 5% (-ARS 11,22) y termind ubicandose en los ARS 211,49, dejando una
brecha con la cotizacion del oficial de 108,3%. En tanto, el délar MEP (o Bolsa) retrocedioé 1,1% (-ARS 2,12) hasta los ARS
195,98, marcando un spread con la divisa que opera en el MULC de 93,1%.

Por su parte, el tipo de cambio mayorista subi6é 12 centavos ayer y cerr6 en los ARS 101,54 (vendedor), en un contexto en el
gue el BCRA tuvo que salir a vender unos USD 90 M. En la semana acumula ventas por USD 130 M.

La informacién provista en el presente informe no debe interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o
cualquier otra inversién o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que se hiciere de lo expuesto en este
informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo
consultado el informe ni por equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.




