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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacién alguna con la
opinién de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Las limitaciones solo habitan en la mente. Pero si usaras la imaginacion, las

posibilidades son ilimitadas»
Jamie Paolinetti

Grafico del dia

La volatilidad euro-délar alcanza maximos de 1 afio antes de la gran
semana para los bancos centrales

Market Jitters

Euro-dollar one-week implied volatility rallies to highest in a year
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Los operadores de divisas no corren riesgos cuando se trata de las decisiones politicas de la
préxima semana por parte de los principales bancos centrales del mundo. La volatilidad de una
semana para el euro y la libra esterlina se ha elevado a maximos de varios meses, con las
reuniones de la Reserva Federal, el Banco Central Europeo y el Banco de Inglaterra en el centro
de atencién. Los costos de cobertura cambiaria ya eran elevados ya que los inversores evalGan
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los riesgos de la variante émicron y si las vacunas existentes previenen infecciones. Los
siguientes graficos muestran que la dindmica de la politica monetaria sera el principal impulsor
de los movimientos de la moneda en las vacaciones de Navidad. La volatilidad de una semana
en el euro aumenté el jueves hasta 238 puntos basicos para tocar el 8,89%, un nivel no visto
desde diciembre de 2020. En comparacion, el promedio anual hasta la fecha del indicador se
ubica en solo el 5,53%. Los traders esperan que la Fed anuncie un ritmo mas rapido de reduccion
y su diagrama de puntos actualizado la proxima semana, y esperan orientacion de los
funcionarios del BCE sobre sus planes para el fin del Programa de compras de emergencia ante
una pandemia y la expansion del Programa de compra de activos.

Fuente: Bloomberg (Link Nota Completa)

Mercado local

El S&P Merval frend rally alcista y cayo 3%, condicionado por Wall Street. La Bolsa portefia frené
su rally alcista este jueves por esperadas toma de ganancias tras el feriado del miércoles y un
firme rally alcista en las jornadas habiles previas ante el optimismo que se percibe en torno al
acuerdo con el Fondo Monetario Internacional. Condicionado por las bajas en Wall Street y la
fuerte caida del délar CCL, el indice S&P Merval de BYMA cedi6 un 3%, a 86.544,92 puntos,
luego de acumular un alza del 3,3% los dos primeros dias de la semana. Por su parte, los bonos
soberanos nominados en délares cerraron mixtos, con subas lideradas por el Global 2038
(+6,2%); y bajas encabezadas por el Global 2035 (-2,1%).

La industria cay6 5,7% mensual en octubre, la baja més importante desde mayo. La industria
sufrié en octubre pasado la baja mensual mas importante desde mayo pasado, al ceder un 5,7%
en la serie desestacionalizada, segun el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC). Sin
embargo, el indice de Produccion Industrial manufacturero (IPIm) se mantuvo un 4,1% por
encima del nivel de febrero de 2020, previo a la llegada del Covid-19. Asimismo, la industria
produjo un 4,3% mas que en octubre de 2020 e incluso un 1,3% mas que en octubre de 2019.
Respecto de hace dos afios, 7 de los 16 sectores arrojaron mejoras: Maquinaria y equipo
(+33,7%), Otro equipo de transporte (+15,3%), Prendas de vestir, cuero y calzado (+14,5%),
Productos minerales no metdlicos (+10,7%), Vehiculos automotores (+7,9%), Productos de
caucho y plastico (+4,3%) y Quimicos (+2,3%).

Banco Central vendié US$90 millones mientras acelera ajuste de ddlar oficial. En los ultimos dias
se verific6 una leve aceleracién en el ritmo de ajuste del tipo de cambio oficial, que se encamina
a registrar en diciembre un alza mas cercana al 2% mensual que al 1%. En este marco, la
autoridad monetaria volvid a vender divisas para abastecer la demanda. Segin fuentes del
mercado, durante la jornada la entidad que conduce Miguel Angel Pesce se desprendié de US$
90 millones. Luego de tres jornadas al alza, el CCL -operado con los Bonar 2030, los mas liquidos
de la plaza- registré su mayor caida diaria desde octubre de 2020 al derrumbarse 5% (-$11,22)
hasta los $211,49. Por lo tanto, se redujo la brecha con las otras cotizaciones paralelas del tipo
de cambio, mientras que el spread con el oficial descendié al 108,3%.



https://www.bloomberg.com/news/articles/2021-12-09/currency-volatility-surges-ahead-of-big-week-for-central-banks
https://www.ambito.com/finanzas/sp-merval/el-freno-rally-alcista-y-cayo-3-condicionado-wall-street-n5332201
https://www.ambito.com/economia/industria/la-cayo-57-mensual-octubre-la-baja-mas-importante-mayo-n5332425
https://www.ambito.com/finanzas/dolar/hoy-cuanto-cerro-este-jueves-9-diciembre-n5331975
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Mercado global

Wall Street mantiene las caidas y el Nasdag 100 se deja un 0,5%. La renta variable
estadounidense mantiene el rumbo a la baja. En el ecuador de la sesion los principales indices
marcan un leve retroceso, en linea con su desempefio en el arranque de sesion. De este modo,
el S&P 500 cede un 0,2% y el Nasdaqg 100 un 0,55%. El Dow Jones es el Ginico que ha conseguido
corregir su situacién cotizando completamente plano. El mercado viene de varias jornadas de
optimismo por la eficacia de las vacunas y las buenas noticias sobre la variante Omicron. Ademas
de la pandemia, los inversores también se han fijado en los buenos datos de empleo en Estados
Unidos, con las peticiones semanales mas de bajas desde 1969. Esta buena noticia podria dar
alas a la Fed para adelantar su tapering y una consecuente subida de tipos.

Subsidios por desempleo en EEUU bajan a nivel de 1969. El nimero de peticiones iniciales de
subsidio por desempleo en EEUU se redujo la semana pasada hasta un total de 184.000
solicitudes, una cifra que supone una baja de 43.000 demandantes respecto de los siete dias
anteriores y la mas baja desde principios de septiembre de 1969, segun el Departamento de
Trabajo. El dato de desempleo semanal mejora asi los registros peticiones de subsidio previos a
la pandemia, que superaban ligeramente las 200.000 solicitudes de ayuda a la semana, y dejan
muy atras los 6 millones de despidos semanales entre finales de marzo y principios de abril de
2020. La media movil de las dltimas cuatro semanas se situé en 218.750 peticiones iniciales de
ayuda por desempleo, lo que representa un descenso de 21.250 solicitudes respecto de la
semana precedente, situandose en el nivel mas bajo desde principios de marzo de 2020.

Evergrande se declard en default y a las puertas de una reestructuracion. Evergrande Group fue
etiguetado oficialmente como moroso por primera vez, el ultimo hito en un drama financiero de
meses que probablemente culminard en una reestructuracién masiva del promotor inmobiliario
mas endeudado del mundo. Fitch Ratings rebajé la calificacion de Evergrande a “default
restringido” por no haber realizado dos pagos de cupones al término del periodo de gracia el
lunes, una medida que puede desencadenar incumplimientos cruzados de la deuda de
US$19.200 millones del promotor. La rebaja se produjo minutos después de que Fitch otorgara
la misma calificacion a Kaisa Group Holdings Ltd., que no pag6 un bono de US$400 millones que
vencié el martes. Juntas, ambas empresas representan alrededor del 15% de los bonos en
dolares en circulacion vendidos por inmobiliarias chinas.

Efemérides

Un 10 de diciembre de 1967 fallecié Otis Ray Redding Jr, un cantante, compositor, productor de discos,
arreglista y buscador de talentos, apodado «King of Soul», en reconocimiento a su habilidad para
transmitir emociones a través de su voz. Es considerado uno de los mas grandes cantantes en la
historia de la musica estadounidense y un artista seminal en la muasica soul y rhythm and blues. Su
estilo de canto procedia de la musica géspel, el precedente de su género musical. Su estilo de canto
influyé en muchos otros cantantes de soul de los afios 1960. Durante su vida, sus grabaciones fueron
producidas por Stax Records, establecida en Memphis, Tennessee. Segun la pagina web del Salén de

la Fama del Rock and Roll el nombre de Redding es «sinénimo del Soul.



https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_15751
https://www.baenegocios.com/mundo/Subsidios-por-desempleo-en-EEUU-bajan-a-nivel-de-1969-20211209-0042.html
https://www.perfil.com/noticias/bloomberg/bc-evergrande-declarado-en-default-ad-portas-de-reestructuracion.phtml
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Resumen de Mercados

Bolsa Bono a 10 aios Monedas
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Foto del dia

"Adobe" - La region Koutammakou se encuentra en la region de Kara, al nordeste de Togo, y se extiende
también al vecino Benin. Es el territorio de los Batammariba, donde se encuentran las famosas casas de
barro en forma de torre, llamadas takienta, Gnicas en Africa y que se han convertido en el simbolo de
Togo. En este paisaje cultural de 50.000 ha la naturaleza esta fuertemente unida a los rituales y creencias
de la poblacién, que utiliza sus recursos de forma armoniosa; por estas razones fue inscrita en el
Patrimonio de la Humanidad por la Unesco en el afio 2004. Las takientas son circulares y tienen
generalmente dos plantas; estan generalmente coronadas por un granero hecho de tierra y de forma casi
esférica. Pueden tener una cubierta plana o estar recubiertas por paja, en forma coénica. El conjunto de la
vivienda comprende siempre un granero, un establo para las cabras y un patio usado para las ceremonias
rituales.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcion.)

Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esté sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacién o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ninglin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.
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