Los futuros de acciones de EE.UU. operan esta mafana en baja (S&P 500 -0,3%, Dow Jones -0,3% y Nasdaq -0,4%), luego que
los principales indices anotaran su tercer dia consecutivo de ganancias, ya que los operadores esperan que el impacto
econdmico de la variante émicron no sea tan severo como se pensaba inicialmente.

Ahora, el mercado espera la publicacion del informe de inflacion (el cual habia registrado maximos de 30 afios el mes pasado),
lo que podria impulsar més las probabilidades de suba de tasas de interés de la Fed.

Las acciones se vieron impulsadas después que Pfizer y BioNTech dijeron ayer que una dosis de refuerzo de su vacuna
proporciona un alto nivel de proteccién contra la nueva variante del Covid-19. Pero la serie inicial de vacunacién de dos dosis
disminuy6 significativamente en su capacidad para proteger contra la nueva cepa.

Continuaron contrayéndose los inventarios de petréleo. Se reducirian levemente las peticiones de subsidio por desempleo.

Las principales bolsas de Europa operan con sesgo bajista, ya que los inversores continlan monitoreando los eventos en torno
a la variante 6micron del Covid-19 y aguardan la publicacién de los datos clave de EE.UU.

Si bien aminoran los temores iniciales, expertos médicos han instado a la precaucion, diciendo que todavia hay incégnitas sobre
la variante. La misma ya se ha encontrado en 57 paises de todo el mundo.

Se mantuvo estable el superavit comercial de Alemania en octubre.
Los mercados en Asia cerraron dispares, ya que los inversores evaluaron los riesgos que supone la variante émicron del Covid-
19 sobre la economia. Cientificos de todo el mundo buscan determinar qué tan contagioso y letal es la cepa y qué tan efectivas

serian las vacunas existentes contra el virus.

Por otra parte, las acciones que cotizan en Hong Kong de las principales empresas tecnoldgicas chinas avanzaron. Los
principales indices de India, Indonesia y Singapur también cotizaron en esa direccion.

Se acelero la inflacién de China en octubre.

El délar (indice DXY) opera en alza, mientras los mercados monitorean los primeros datos que insindan que la variante émicron
puede no ser tan mala como se temia, lo que podria presionar a la divisa a la baja.

El euro registra un retroceso tras alcanzar un maximo de la semana, después que un repunte en activos de riesgo como las
acciones habia ayudado a la demanda de la moneda coman.

La libra esterlina cae levemente a un minimo de un afio, después que el primer ministro britanico Boris Johnson impusiera
restricciones mas estrictas por el Covid-19 en Inglaterra.

El petr6leo WTI opera con leve baja, pero persiste la expectativa que la variante dmicron no afectaria el crecimiento global,
incluso cuando algunos gobiernos intensificaron las restricciones para detener su rapida propagacion.

El oro se mantiene estable, ya que el délar y los rendimientos de los bonos del Tesoro se fortalecieron antes de los datos de
inflacién, que podrian proporcionar indicios sobre las proximas decisiones de la Reserva Federal.

La soja opera con leves pérdidas, mientras los pronésticos de produccion casi récord en Brasil y Argentina limitan las ganancias,
aun cuando partes del sur de Brasil permanecen secas.



Los rendimientos de los Treasuries de EE.UU. operan con sesgo bajista, ya que los inversores continGan atentos a las Ultimas
novedades sobre la variante émicron, asi como a los datos econémicos.

Los rendimientos de los bonos europeos registran retrocesos, en linea con los US Treasuries.

AMAZON (AMZN) recibié una multa de EUR 1,13 Bn (USD 1,28 Bn) por parte de los reguladores antimonopolio italianos por
excederse de su dominio del mercado.

PFIZER (PFE) y BIONTECH dieron a conocer que en un estudio inicial de laboratorio una dosis de refuerzo proporciona un alto
nivel de proteccién contra la variante 6micron del Covid-19. De esta manera, aumenta la proteccién de anticuerpos 25 veces en
comparacion con la serie inicial de dos dosis.

GAMESTOP (GME) inform6 que su pérdida neta en el 3°T21 aument6 a -USD 105,4 M, o -USD 1,39 por accién, desde la pérdida
de -USD 18,8 M, 0 USD 0,29 por accién del afio anterior. Los ingresos totales crecieron a USD 1,30 Bn desde USD 1 Bn del afio
previo. Las ventas crecieron ante el incremento de las relaciones con marcas, incluidas Samsung, LG, Razer y Vizio.

ROKU (ROKU) anuncié que llegé a un acuerdo de varios afios con Google para mantener YouTube y YouTube TV en su servicio.
El acuerdo permitira que los 56,4 millones de cuentas activas de Roku contintien viendo YouTube y YouTube TV, el servicio de
transmision en vivo de Google, sin interrupciones.

HONEYWELL (HON) fue rebajada en su calificacion de “buy” a “neutral” por parte Bank of America. La firma también redujo su
precio objetivo sobre las acciones. Bank of America dijo que los problemas de la cadena de suministro y las presiones
inflacionarias deberian afectar los ingresos y los margenes de HON en la primera mitad de 2022.

LATINOAMERICA

COLOMBIA: La recaudacion tributaria se incrementd en noviembre 21,4% YoY a COP 18,1 billones (USD 4,5 Bn). El monto
captado en noviembre tuvo un cumplimiento de la meta de méas del 108%. Entre enero y noviembre, la recaudacién acumulé un
crecimiento de 17,5% YoY a COP 160,2 billones (USD 40.500 Bn), con un cumplimiento de la meta del 104% para el periodo.

CHILE: La inflacién se incrementd en noviembre 0,5% MoM, al tiempo que registré una aceleracion de 6,7% YoY quedando por
encima del rango meta del Banco central de entre 2,0% y 4,0%. Este incremento en los precios al consumidor responde a
aumentos en sectores como recreacion y cultura, asi como vestuario y calzado, de acuerdo a lo informado por el gobierno.

LATINOAMERICA: Segun la CEPAL, las exportaciones en Latinoamérica y el Caribe crecerdn 25% este afio, luego de la
contraccion de 10% observada en 2020. El impulso de este afio se debe al crecimiento del 17% de los precios de exportacion y
una expansion del 8% en el volumen exportado. Las importaciones aumentaran 32%, con una expansion del 20% en su volumen
y un 12% en precios. Para 2022, se estima que el valor de las exportaciones e importaciones regionales crecerd en 10% y 9%,
respectivamente.



RENTA FIJA: Bonos en délares operaron ayer con moderadas subas en el exterior

Los bonos en ddlares operaron el miércoles con moderadas subas en Nueva York, y se espera que en la apertura local de hoy
contindien recuperandose para que el riesgo pais siga reduciéndose.

Los inversores se mueven a la espera del plan plurianual que presentaria el Gobierno la proxima semana, el cual el mismo
marcara las pautas en las negociaciones con el FMI para renegociar la deuda con el propio organismo.

Los bonos en doélares el martes cerraron en alza, en medio de las expectativas sobre un pronto acuerdo entre Argentina y el FMI.

Mientras la mision de funcionarios argentinos contindia en Washington, un funcionario de EE.UU. pidié el martes que las partes
deben llegar un acuerdo que sea soélido en sus méritos, el cual podria ser transformador para Argentina y las relaciones bilaterales
del propio Fondo (segun la prensa). También ayudo a los titulos, una menor aversion al riesgo global ante menores temores por
la nueva variante de coronavirus Omicron.

El riesgo pais medido por el EMBI+Argentina se redujo 2,8% el martes, ubicandose en los 1698 puntos basicos, mostrando su
menor nivel en tres semanas.

Los titulos publicos en pesos (especialmente los ligados al CER), cerraron nuevamente en alza el pasado martes. Segun el
indice de bonos del IAMC, los soberanos de corta duration subieron apenas 0,1% (en promedio), mientras que los bonos de
larga duration ganaron en promedio +1,1%.

TELECOM ARGENTINA colocé el martes ONs Clase 10 denominadas en UVAs pagaderas en pesos al valor UVA aplicable, a
una tasa fija de 0%, a 42 meses de plazo (vencimiento el 10 de junio de 2025), por un monto equivalente a ARS 12.000 M (valor
adjudicado en UVAs de 126.568.927). También colocé ONs en pesos, a tasa Badlar mas un margen de corte de 325 bps, a 18
meses de plazo (vencimiento el 10 de junio de 2023), por un monto adjudicado de ARS 2.000 M.

RENTA VARIABLE: En linea con las bolsas externas, el S&P Merval gan6 ayer 2,2%

Mientras la bolsa local se mantuvo el miércoles inactivo por el feriado del Dia de la Inmaculada Concepcion de Maria, las acciones
argentinas ADRs cerraron en Nueva York con precios dispares, en un marco de expectativas favorables sobre un arreglo con el
FMI y un mejor clima financiero externo por un menor pesimismo en relacion al potencial impacto de la variante Omicron.

Globant (GLOB) fue la accién que mas sobresalio al alza (gan6 5,9%), seguida por Vista Oil & Gas (VIST) +3%, Mercado Libre
(MELI) +2,7%, Telecom Argentina (TEO) +2,7% y Despegar (DESP) +2,7%, entre las mas importantes. En tanto cayeron: Edenor
(EDN) -6%, IRSA (IRS) -3,9%, Loma Negra (LOMA) -3,3%, Adecoagro (AGRO) -2% y Grupo Supervielle (SUPV) -1,4%, entre
otras.

El mercado local de acciones sumé6 una rueda mas de alza el martes, impulsado por las expectativas que generan las
conversaciones técnicas entre funcionarios argentinos y del FMI para avanzar en la renegociacion de la deuda con el organismo.

Asi es como el indice S&P Merval gand 1,1% y cerrd en los 89.242,77 puntos.

El volumen operado en acciones en ByMA alcanzé los ARS 1.712 M, mientras que en Cedears se negociaron ARS 4.479,5 M.



Las acciones que mas subieron fueron las de: Central Puerto (CEPU) +4,6%, Telecom Argentina (TECO2) +3,3%, Cablevision
Holding (CVH) +3,1%, Transportadora de Gas del Sur (TGSU2) +2,1%, y Grupo Financiero Galicia (GGAL) +2%, entre las mas
importantes. Sin embargo, terminaron en baja: Edenor (EDN) -2,7%, BBVA Banco Francés (BBAR) -2,4%, Holcim Argentina
(HARG) -1,7%, Pampa Energia (PAMP) -0,5%, y Aluar (ALUA) -0,5%, entre otras.

Indicadores y Noticias locales

Préstamos en pesos crecen 2,8% MoM en noviembre y representan 7,2% del PIB

Segun el BCRA, en noviembre los préstamos en pesos al sector privado, en términos reales y sin estacionalidad, habrian crecido
(+2,8% MoM) por tercer mes consecutivo, marcando el mayor registro en casi un afio y medio. Entre las distintas lineas de
crédito, el impulso provino fundamentalmente de las lineas comerciales y, en menor medida, de los créditos personales y
prendarios. El ratio de préstamos en pesos al sector privado a PIB se ubicé en noviembre en 7,2%, valor similar al de los meses
previos.

Cosecha de trigo para 2021/2022 seria de 22,1 millones de toneladas

De acuerdo a la BCR, la cosecha de trigo para la campafia 2021/2022 seria de 22,1 millones de toneladas, incrementandose
8,3% desde la estimacion previa de 20,4 millones de toneladas, debido a los rendimientos mejores a los esperados. Asimismo,
agregaron que el potencial de rinde era tan alto este afio que aun con dafios del 10 al 30%, los rindes estan entre las mejores
marcas de los ultimos cinco afios.

Canasta alimentaria se incrementd 2% MoM en noviembre (privados)

Segun privados, la Canasta Basica Alimentaria de noviembre registr6 menor variacion que la del mes de octubre, sin embargo,
continla con un piso de 2%. Los efectos del congelamiento precios que no se detectaron en octubre, se notaron con mayor
incidencia en la variacion de precios del mes pasado.

Indicadores monetarios

Las reservas internacionales bajaron el martes USD 50 M y se ubicaron en los USD 41.249 M.

Tipo de cambio

El dolar contado con liquidacion (implicito) registro una suba el martes de 1,6% (ARS 3,46) y se ubicé en los ARS 222,71, dejando
una brecha con el mayorista de 119,6%. En tanto, el délar MEP (o Bolsa) retrocedié 1,9% y cerré en ARS 198,10, marcando un
spread con la divisa que opera en el MULC 95,3%, la mas baja desde el 25 de octubre.

Por su parte, el tipo de cambio mayorista aument6 14 centavos para cerrar en ARS 101,42 (vendedor), acumulando una suba

en los dos primeros dias de la semana de 26 centavos (la mayor suba para un mismo periodo desde los primeros dias de abril).
Esto se dio en un contexto en el que el BCRA tuvo que vender unos USD 45 M.

La informacién provista en el presente informe no debe interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o
cualquier otra inversién o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que se hiciere de lo expuesto en este
informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo
consultado el informe ni por equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.




