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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinién de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«No lleves tus errores contigo. En lugar de eso, ponlos bajo tus pies y Usalos

como peldafios para elevarte por encima de ellos»

Estee Lauder

Grafico del dia

Economia brasilefia entra en recesion por segundo afilo consecutivo

Recovery Fizzles
Brazil's post-pandemic rebound loses momentum
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Source: Brazil's national statistics agency Bloomberg @

La economia de Brasil cay6 en una recesion superficial este afio arrastrada por la sequia, una
alta tasa de interés y la inflacién, lo que asesta un golpe al presidente, Jair Bolsonaro, justo
cuando se prepara para su campafia de reeleccion. El producto interno bruto se contrajo un 0,1%
en el periodo julio-septiembre después de registrar una caida revisada del 0,4% en el segundo
trimestre. Respecto a un afio, la economia creci6é un 4%, dijo el jueves la agencia nacional de
estadisticas. La recesion evidencia crecientes desafios para la economia mas grande de América


http://criterialatam.com/

03/12/2021
Latina. El desempleo se sitlia sobre el 12%, la inflacién anual esta en un méaximo de cinco afios
y el Banco Central ha desatado la campafia de ajuste monetario méas agresiva del mundo este
afio. Si bien la mayoria de los paises estan disfrutando de un fuerte crecimiento tras la pandemia,
la actividad esta perdiendo impulso en Brasil a pesar del levantamiento de las restricciones por
el coronavirus y una campafia de vacunacion enormemente extendida. El masivo sector agricola
de Brasil se contrajo un 8% en el trimestre en medio de una sequia, mientras que la industria no
registré variacion. Por otro lado, los servicios y el consumo familiar crecieron un 1,1% y un 0,9%,
respectivamente, informo la agencia de estadisticas.

Fuente: Perfil (Link Nota Completa)

Mercado local

S&P Merval extendié optimismo por eventual acuerdo con FMI. La bolsa portefia y los ADRs de
empresas argentinas extendieron su rebote este jueves, alentados por expectativas de avances
en las negociaciones del Gobierno con el Fondo Monetario Internacional para renegociar una
millonaria deuda, al confirmarse en la vispera que una misién argentina desembarcara en
Washington el préximo sabado. El Gobierno de Alberto Fernandez busca concluir las
negociaciones con el organismo -el cual incluye un plan macroeconémico plurianual que debe
ser apoyado por el Congreso-, algo que devolvié al mercado el optimismo, tras derrumbarse en
noviembre. Asi, el indice S&P Merval de BYMA subié un 2,7%, a 87.451,27 puntos, luego de
dispararse un 7,4% en la vispera tras el anuncio del viaje a EEUU. Es decir, en solo dos jornadas,
pegd un salto de 10,3%.

Commodities agricolas escalaron hasta 3,6%. El contrato de diciembre del trigo salté 3,59% y se
ubico en US$296,34 la tonelada, apuntalado por "una sélida demanda externa con los principales
paises importadores mostrandose activos en blsqueda del cereal”, sefialé un informe de la Bolsa
de Comercio de Rosario (BCR). Segun destacaron desde la entidad bursatil, Arabia Saudita
realizé una oferta de compra por 535.000 toneladas, lo cual se sumo a la adquisicién de 600.000
toneladas por parte de Egipto el pasado lunes, en lo que fue su mayor operaciéon en afios.
Ademas, Tunez y Jordania también concretaron compras del cereal.En tanto, el contrato de
enero de la soja subi6 1,3% hasta los u$s457,18 la tonelada, a la vez que el de marzo lo hizo por
1,21% US$5,51 y se posiciono al final de la jornada a u$s459,39 la tonelada, también impulsado
por la fuerte demanda externa de la oleaginosa.

Loma Negra invirti6 350 millones de délares y tiene la planta de cemento més grande de
Sudamérica. El grupo brasilefio Camargo Correa logré su objetivo con Loma Negra y tiene en la
localidad de Olavarria, provincia de Buenos Aires, la planta de cemento mas grande de
Sudameérica. Con una inversion de 350 millones de délares, logré inaugurar una segunda linea y
aumentar en un 40% la capacidad de produccién de su planta L’Amali inaugurada en 2001. La
inversion fue anunciada en 2017 y desde ese momento, comenz0 a construirse. La maquinaria
con tecnologia de ultima generacién llegé directo de China y entre 2018 y 2019, vinieron mas de
1.000 chinos que se instalaron en Olavarria para hacer el ensamblado y la puesta a punto de
todo. Con el corte de cinta de la segunda linea de produccién de L’Amali, la planta que tenia una
capacidad de produccion de 4,3 millones de toneladas de cemento, pasa a 6,8 millones. El
incremento del 40% en la produccién de la planta, teniendo en cuenta que Loma Negra produce
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el 50% del cemento que se consume en el pais, implica que Argentina comenzara a producir un
20% mas.

Mercado global

El Dow Jones repunta un 1,8%, su mayor subida diaria desde marzo. Parece que el segundo dia
de diciembre ha sido mejor que el primero en la bolsa estadounidense. El Dow Jones sube un
1,82% hasta los 34.639,79 puntos y esta a un 5,2% de su récord (los 36.432,21 enteros). En lo
gue va de afio, el indice méas veterano de Wall Street se revaloriza un 13,18%. Por su parte, el
S&P 500 repunta un 1,42% este jueves y alcanza las 4.577,10 unidades, mientras que el Nasdaq
Composite registra un ascenso del 0,83% y se sitla en los 15.381,32 puntos y el Nasdag 100
avanza un 0,71% hasta los 15.990,76 enteros. El S&P 500 acumula una rentabilidad del 21,76%
en lo que va de afio y el Nasdaqg 100 gana un 24,07%.

El requlador financiero de EEUU endurecera la supervisién sobre las extranjeras cotizadas. La
Comisién de Bolsa y Valores de EEUU (SEC) ha informado de una serie de reformas legislativas
con el objetivo de endurecer la supervision sobre las empresas extranjeras que cotizan en las
diferentes Bolsas del pais. En un comunicado difundido este jueves, el organismo ha informado
de que ha adoptado una serie de enmiendas con respecto a la legislacion que regula los
requisitios de desglose y remision de informacion. El regulador espera asi elevar la supervision
sobre empresas cotizadas en EEUU cuyas cuentas de resultados estan auditadas por una firma
auditora que esta localizada en una jurisdiccién extranjera y, por lo tanto, no sujeta a
inspecciones o investigacion. "Si quieres emitir valores cotizados en Estados Unidos, las firmas
que auditan tus libros deben estar sujetas a inspeccion (...)", ha subrayado el presidente de la
SEC, Gary Gensler.

EEUU pide bloguear la compra de Arm por parte de Nvidia. Las autoridades antimonopolio de
los Estados Unidos han interpuesto una demanda para bloquear la adquisicién de Arm por
Nvidia, argumentando que el acuerdo dafaria la competencia en el mercado de los
semiconductores. "La Comision Federal de Comercio dijo en un comunicado el jueves que la
adquisicion daria a Nvidia el control sobre la tecnologia informatica y los disefios en los que se
basan las empresas rivales para desarrollar chips competidores", informa Bloomberg. Arm, una
de las principales firmas tecnoldgicas del Reino Unido, es propiedad de Softbank. Nvidia acordé
pagar 40.000 millones de dolares por la operacion, que esta siendo revisada por las autoridades
de competencia del Reino Unido y la Union Europea. Arm es conocida como "la Suiza de la
industria de los semiconductores”, segin Bloomberg. Licencia su tecnologia a cientos de
empresas, aunque no compite con ninguna de ellas. Todos los grandes fabricantes de chips son
clientes de Arm y muchas de estas empresas, como Qualcomm, Intel Corp. y Advanced Micro
Devices venden chips que compiten directamente con productos de Nvidia.
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Efemérides

Un 3 de diciembre de 1960 nacié Julianne Moore, una actriz y productora estadounidense, quien es

una de las pocas actrices que ha ganado los cuatro premios mas importantes de la industria

cinematografica: el Premio Oscar, los Globos de Oro, el Premio BAFTA y el Premio del Sindicato de

Actores por sus interpretaciones en diversos papeles. También ha sido galardonada con un premio
Primetime Emmy, la Copa Volpi a la mejor actriz, el Premio del Festival de Cannes a la mejor actriz y
el Oso de plata del Festival Internacional de Cine de Berlin. Es conocida por su participacién en
peliculas como Boogie Nights (1997), Hannibal (2001), Far from Heaven (2002), The Kids Are All Right
(2011), Maps to the Stars (2014), Still Alice (2014) y Freeheld (2015)..
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Foto del dia

"Vaivenes" - Los montes Cotswold son una serie de colinas en la zona sudoeste y oeste de Inglaterra. La
zona ha sido denominada como "La zona Cotswold de Belleza Natural Sobresaliente”. Su punto mas
elevado es la colina Cleeve que mide 330m. Los Cotswolds se encuentran dentro de los denominados
ceremonial counties de Gloucestershire y Oxfordshire, pero se extienden hacia partes de Wiltshire,
Somerset, Worcestershire, y Warwickshire. Las colinas dan su nombre al distrito del gobierno local en
Gloucestershire, que administra gran parte de esta zona. El area esta definida por la roca madre de la
piedra caliza jurasica que crea un tipo de habitat de pastizales poco comudn en el Reino Unido y que se

extrae de la piedra Cotswold de color dorado.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incégnito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcion.)

Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informaciéon y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacién general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
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aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitaciéon o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
gue ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precisién o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



