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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Los campeones siguen jugando hasta que les sale bien»

Billie Jean King

Grafico del dia
Desempleo en Brasil bajb mas de lo previsto en septiembre

Labor Firms
Brazil's Sept. unemployment rate falls as economy expands
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El desempleo de Brasil cayé mas de lo esperado, un punto positivo en la recuperacion de la
mayor economia de América Latina, que se ha visto frenada por una inflacién de dos digitos
y tasas de interés mas altas. El desempleo cay6 a un 12,6% en los tres meses que
terminaron en septiembre, desde un 13,2% anterior, informé el martes el instituto nacional
de estadisticas. La cifra estuvo ligeramente por debajo de la estimacion mediana del 12,7%
de los analistas en una encuesta de Bloomberg. El mercado laboral se estd recuperando
lentamente de los minimos histéricos provocados por la pandemia. Gran parte de los
aumentos se han producido en el sector informal y millones de brasilefios siguen sin trabajo.
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Para complicar las cosas, la inflacién llega a casi el 11% y las tasas més altas pesan sobre
las perspectivas de crecimiento del proximo ano.

Fuente: Perfil (Link Nota Completa)

Mercado local

Efecto desregulacién: dolar CCL trepé casi 20% en noviembre, |la mayor suba en 19 meses.
El délar Contado con Liquidacion operado con el bono AL30 (el mas liquido) registré su
mayor suba mensual desde abril de 2020 como consecuencia de la decisién del Banco
Central (BCRA) de dejar de intervenir en la bolsa luego de las elecciones legislativas. El
CCL descendi6 un 0,7% este martes pero en el acumulado de noviembre anotdé un
incremento de 19,4% para ubicarse actualmente en los $214,15. Respecto del ultimo dia
habil de octubre, la brecha con el oficial exhibié un alza de 32,3 puntos porcentuales, desde
el 79,8% hasta el 112,1%. De esta manera, la cotizacidn que estuvo durante meses regulada
por el BCRA convergid con la del CCL "libre" (operado con activos financieros alternativos),
gue en esta jornada operé en torno a los $215.

El Riesgo Pais supera los 1.900 puntos y marca nuevo récord desde el canje. El Riesgo
Pais argentino no detiene su escalada alcista y este martes supera los 1.900 puntos para
marcar un nuevo maximo desde el canje de la deuda con privados en septiembre de 2020,
en medio de renovadas caidas en los bonos en délares, a la espera del plan econémico que
anuncio el Gobierno tras su reciente derrota en las elecciones de medio término, y frente a
la incertidumbre global por el rebrote del Covid-19. El indice que mide el JPMorgan trepaba
un 1,4% a 1.905 puntos, por lo que acumulaba a lo largo de noviembre un salto de casi 12%.
La cifra esta muy lejos de los 1.082 puntos con que se reanudoé el indice en septiembre del
ano anterior. En el segmento de renta fija, los principales bonos en dblares perdian hasta
2%, con lo cual se encaminaban a registrar en el mes bajas de hasta 13%, con precios
considerados en niveles de default.

Lanzan nuevas lineas de crédito para pymes con tasas subsidiadas del 24%. El Ministerio
de Desarrollo Productivo, a través de la Secretaria de la Pequefia y Mediana Empresa y los
Emprendedores, junto a la Asociacibn de Leasing Argentina (ALA) anunciaron el
lanzamiento de la Linea de Fondeo para Entidades Financieras y Empresas del sector, con
el objeto de impulsar el desarrollo del leasing para el financiamiento de la inversién en
activos productivos en todo el pais. Durante la presentacion del nuevo instrumento, por el
que se podran financiar bienes productivos a una tasa fija del 24%, con plazos de hasta 61
meses, participaron representantes de entidades bancarias y empresas de leasing.
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Mercado global

Powell acelerara la retirada de los estimulos porque la inflacién ya no es transitoria. El
presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, claudicd ante la insistente presion de los
precios en Estados Unidos y asegurd este martes ante el Comité Bancario del Senado que
es el momento para retirar la transitoriedad a la hora de referirse a la inflacién. Un cambio
de guion que vino acompafiado de una velada posibilidad de que el banco central
estadounidense acelere la retirada de sus estimulos en la proxima reunién prevista para el
14 y 15 de diciembre. "Tendemos a usarlo para significar que no dejara una marca
permanente en forma de mayor inflacion", aclar6 Powell ante su previo uso del adjetivo
"transitorio" al referirse al mayor repunte de los precios en mas de tres décadas a este lado
del Atlantico. "Creo que es un buen momento para retirar esta palabra y tratar de explicar
mas claramente lo que queremos decir", anadio.

EEUU: la inflacibn mermé el &nimo de los consumidores antes de 6micron. La subida de los
precios y el aumento de los casos de covid de la variante Delta hicieron mella en la confianza
de los consumidores en EEUU este mes. El indice de Confianza del Consumidor del
Conference Board cay6 2,1 puntos, hasta 109,5, y el indice de octubre se revis6 a la baja.
Es importante destacar que la encuesta para el indice concluy6 el 19 de noviembre vy, por
tanto, no refleja ningun impacto de la variante émicron en las actitudes de los consumidores.
"Tanto el componente de la situacién actual como el de las expectativas del indice de
Confianza de los Consumidores descendieron en noviembre. Los consumidores se
mostraron menos optimistas en cuanto a las perspectivas de empleo e ingresos futuros y
también redujeron sus planes de compra. Actualmente esperamos que la variante 6micron
sblo tenga un impacto negativo moderado sobre el crecimiento. Seguimos previendo un
crecimiento real del PIB del 7,9% en el cuarto trimestre y un crecimiento real del gasto de
los consumidores del 6,5%", escriben en una nota rapida los analistas de Oxford Economics.

El comercio global ya crece menos que el PIB mundial (estimado). La publicacién de los
datos de comercio global del mes de septiembre pasé casi desapercibida la semana pasada,
a pesar de que tuvo lugar el dia anterior al de la "gran agitacidén", escribe el profesor Juan
Ignacio Crespo en su comentario diario. Como cabia esperar, sefala, a la vista de los
publicados por algunos paises previamente, entre ellos China y Japon, los datos no fueron
buenos: el comercio global cayd un 0,8% mensual en septiembre (comparado con agosto)
con lo que, durante el tercer trimestre, la caida fue de un -1,1% frente al trimestre anterior.
Eso deja la tasa anual en un 4,62%, tras haber llegado en abril a un 25,28% (ver grafico).
Ese porcentaje anual de abril tan elevado se explica por el cierre de las economias el afio
anterior, pero, asi y todo, el estancamiento del comercio global empieza a ser muy evidente:
desde su maximo historico de marzo de este mismo afo 2021 ha retrocedido un 2,20%,
resefia Crespo.
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Efemérides

Un 1° de diciembre de1955, en Montgomery, Alabama, se produce un pequefio incidente

que parece insignificante, pero cuyos efectos cambiaran a los Estados Unidos para siempre.

Rosa Parks, una mujer de color, sube a un colectivo y no se sienta en los asientos traseros,
destinados a los negros. El chofer se lo recrimina: ella se niega a moverse y es arrestada y
multada. Un pastor bautista organiza un boicot al transporte de colectivos. Las
consecuencias economicas hacen que se termine la segregacion en el transporte publico en
la ciudad. El pastor se llama Martin Luther King. Es el comienzo del movimiento por los
derechos civiles. Parks se convirtié en un icono del movimiento de derechos civiles. Se mudé
a Detroit (Michigan) a principios de la década de 1960 donde consiguié empleo con el

representante afroamericano John Conyers del Partido Demdcrata desde 1965 hasta 1988.

Resumen de Mercados

Bolsa Bono a 10 afios

4.564,15
1,44%
S&P
4.063,06
-0,35% EUR 1,13
Euro Stoxx
3.563,89
2,86% CNY 6,37
Shangai Cmp

101.866,70
4,87% BRL 5,62
Bovespa
79.315,79
18,82% ARS 100,94
Merval




01/12/2021

Foto del dia

"Tenido" - El Museo del Castillo Rojo o bien el Museo Assaraya Alhamra, es el museo nacional
de Libia. Fue disefiado en colaboracion con las Naciones Unidas a través de la UNESCO, el
museo cubre 5.000 anos desde la prehistoria hasta la revolucion de independencia (1953). Se
encuentra en la fortaleza del Castillo Rojo de Tripoli. El museo se establecié en 1919, cuando
los talianos coloniales en Libia convirtieron una seccién del castillo en un museo para albergar
muchos de los artefactos arqueoldgicos esparcidos por todo el pais desde tiempos
prehistéricos. La plaza alrededor del castillo fue disefiada en los afios treinta por el arquitecto
Florestano Di Fausto. Cuando los britanicos ocuparon Libia durante la Segunda Guerra
Mundial, el museo ocupd todo el complejo del castillo y en 1948 pas6 a llamarse Museo Libio.

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incégnito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcion.)

Saludos,

Criteria
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esté sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitaciéon o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
gue ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningun tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.

01/12/2021



