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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacién alguna con la
opinién de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.

-"""“-\) " S oluciones personalizads
r(:&'-;"r) C R I T E R I A para inversores unicos

«El éxito parece estar conectado con la accion. Las personas exitosas siguen

moviéndose. Cometen errores, pero no se rinden»
Conrad Hilton

Grafico del dia
Las acciones se recuperan a medida que se calman los temores por
Covid en Wall Street

Bouncing Back
S&P 500 rebounds with best day in more than a month after Friday's rout

M S&P 500 Index - daily change
F2
)
'|||-'|--| | | | | l||’ | | || ‘I|n|| I|III |||| || || |I|| ||||| ||||I ‘|I| |I .’ || |||||I II||" ||| || Lo %
| || | ||l ||” H H ‘I I | |I| || I|||‘ |I || &
F=1
o >-2
" Worst day since Feb. 25
Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov
2021
Source: Bloomberg Bloomberg @

Las acciones subieron y los bonos cayeron cuando una sensacion relativa de calma regresé a
los mercados globales, y los inversores reevaluaron sus peores escenarios para la cepa del
coronavirus omicron. En un rally generalizado, el S&P 500 registré el mayor avance en mas de
un mes, eliminando sus pérdidas de noviembre. El Nasdaq 100 supero los principales indices de
referencia de acciones en medio de ganancias en gigantes tecnol6gicos como Apple Inc. y
Microsoft Corp. Los rendimientos del Tesoro a 10 afios superaron el 1,5%, mientras que el délar
estadounidense experimentd pocos cambios. El presidente Joe Biden advirti6 a los
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estadounidenses contra el panico por la nueva variante, diciendo que las vacunas, las
inyecciones de refuerzo y el enmascaramiento son los mejores pasos para mantener a las
personas seguras. Pfizer Inc. sabra en dos o tres semanas qué tan bien se mantiene su vacuna
Covid-19 contra omicron, segun su alto ejecutivo, e incluso en el peor de los casos, espera que
la formula existente retenga cierta eficacia contra la cepa fuertemente mutada.

Fuente: Bloomberg (Link Nota Completa)

Mercado local

S&P Merval, en picada, perford los 80.000 puntos; Riesgo Pais tocé otro méximo anual. La bolsa
portefia profundiz6 sus pérdidas este lunes para perforar los 80.000 puntos, con una tendencia
mixta entre los bonos en ddlares, y un Riesgo Pais que se acerca a los 1.900 puntos, en medio
de una persistente cautela inversora a la espera de la presentacion de plan econémico plurianual
ante el Congreso que pueda dar pautas sobre el programa que negocia el Gobierno con el Fondo
Monetario Internacional (FMI) para renegociar una millonaria deuda. Tras un inicio alcista, el
indice S&P Merval de BYMA perdié un 1,7%, a 79,100,70 puntos, para acumular en el mes una
baja de 5,3%.

Economia capté mas de $8.300 millones en colocacién con "Creadores de mercado". El
Ministerio de Economia coloco este lunes $8.328 millones entre una docena de bancos y
financieras que conforman el espacio denominado "Creadores de mercado”, lo que le permitié al
Tesoro sumar un financiamiento neto de $584.331 millones al cierre del mes. De esta forma, en
noviembre la tasa de refinanciamiento o roll over respecto a los vencimientos previsto para al
mes fue de 149% y de 191% para todo 2021. De acuerdo a lo establecido en la Resolucion
Conjunta 1/2021, se desarroll6 la "Segunda Vuelta", donde los Aspirantes a Creadores de
Mercado ingresaron un total de 15 ofertas, por un valor efectivo $8.328 millones.

Economistas afirman gue las ultimas medidas del BCRA colaboran para acercar posiciones con
el FMI. A la espera de la presentacion del plan econémico "plurianual’ que se espera para
principios de diciembre y de indicios de eventuales avances en la negociacion por deuda con el
Fondo Monetario Internacional analistas opinan sobre lo que seran las proximas semanas duras
que le quedan al Banco Central hasta la llegada de la cosecha de trigo y de algunos desembolsos
de bancos multilaterales. Recientemente, el organismo prohibio la venta en cuotas de pasajes y
servicios turisticos al exterior para resguardar sus escasas reservas y dispuso que a partir del
miércoles los bancos deberan reducir del 4% al 0% su Posicion Global Neta (PGN) de moneda
extranjera.

Mercado global
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Los indices se recuperan del 'viernes negro' con subidas del 2% en la tecnologia. La pendltima
sesion bursétil de noviembre acaba en positivo para los principales indices de Wall Street. El
Dow Jones sube 236 puntos, el equivalente a un 0,68%, y alcanza los 35.135,94 puntos, con lo
que se queda a un 3,7% de su nivel récord (los 36.432,21 enteros). Asimismo, el S&P 500
repunta un 1,32% en la jornada y se sitla en las 4.655,27 unidades. Estd a un 1% de los 4.704,54
enteros, su maximo histérico. Por ultimo, el Nasdaq 100 registra un ascenso este lunes del 2,3%
y alcanza los 16.399,24 puntos. Esta a un 1,06% de su récord, los 16.573,3 puntos. En lo que va
de afio, el Dow Jones acumula una rentabilidad del 14,80%; el S&P 500 gana un 24,05% y el
Nasdaq 100 se revaloriza un 27,2%.
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Biden calma a los estadounidenses (y a las bolsas) ante la aparicidn de la variante émicron. El
presidente Joe Biden ha advertido a los estadounidenses de que no entren en panico por la
nueva variante del coronavirus, insistiendo en que las vacunas, las dosis de refuerzo y las
mascarillas son los mejores instrumentos para mantener sana a la poblacién, segin recoge
Bloomberg. "Pfizer sabra en dos o tres semanas lo bien que aguanta su vacuna Covid-19 contra
[la variante] 6micron, segin su maximo responsable, e incluso en el peor de los casos espera
gue la férmula existente conserve cierta eficacia contra la cepa fuertemente mutada", informa
Bllomberg. "Los inversores estan asumiendo hoy de forma evidente que 6émicron podria no ser
tan mala como se habia temido el viernes, y que las vacunas podran ser todavia eficaces", ha
dicho Fawad Razaqzada, analista en ThinkMarkets, en unas declaraciones recogidas por la
agencia de informacion econdmica. "Llevara algo de tiempo -posiblemente un par de semanas,
al menos, para entender esta variante mejor. Asi que lo que puede ocurrir en el futuro es que
veamos elevados niveles de volatilidad", ha pronosticado.

Wall Street se debate por atinar con la hoja de ruta de la Fed para subir los tipos. Con la variante
Omicron del Covid-19 haciéndose hueco en las proyecciones de las distintas mesas de inversion,
la division entre las principales entidades sobre el rumbo que tomara la Reserva Federal a la
hora de subir los tipos de interés en Estados Unidos es cada vez mas evidente. Por un lado,
Goldman Sachs reitera que la Fed probablemente duplicara el ritmo de reduccién de sus compras
mensuales de bonos a partir de enero hasta 30.000 millones de délares y dara por finalizado su
tapering a mediados de marzo. Actualmente la Fed reduce sus compras a un ritmo de 15.000
millones (10.000 millones de délares en bonos del Tesoro y 5.000 millones de délares en activos
respaldados por hipotecas) al mes. De esta forma, la entidad espera que la Fed empiece a subir
los tipos de interés a partir de junio y lo haga por un total de tres ocasiones en 2022 (junio,
septiembre y diciembre). Goldman es uno de los mdultiples bancos que han elevado
recientemente sus expectativas de subidas de tipos de interés para 2022 de dos a tres.

SENEES

Un 30 de noviembre de 1982, Michael Jackson presenta Thriller, el album mas vendido en la historia
de la musica. El disco establecio el estatus de Jackson como una de las estrellas del pop por
excelencia. Ademas, con este proyecto, se convirti6 en uno de los primeros artistas en utilizar los
videos musicales como herramientas de promocion, destacando los de «Thriller», «Billie Jean» y «Beat
It», que se transmitieron de manera continua en la cadena de television MTV. Gané un récord de ocho
premios Grammy en la edicion de 1984, entre ellos album del Afio y grabacion del Afio por «Beat It>».

También gand un récord de ocho American Music Awards en la edicion de 1984.



https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_15219
https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_15219
https://www.eleconomista.es/mercados-cotizaciones/noticias/11499826/11/21/La-batalla-entre-Wall-Street-por-atinar-con-la-hoja-de-ruta-de-la-Fed-para-subir-los-tipos.html
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Bolsa Bono a 10 afnos Monedas
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Foto del dia

"Fortalecido" - El fuerte de Qaitbay, también conocido como la ciudadela de Qaitbay, es una fortaleza
defensiva del siglo XV localizada en Alejandria, Egipto. El Fuerte esta situado en la zona oriental de la isla
de Faro en el puerto de Alejandria. Fue erigido en 1477 por el circasiano sultdn mameluco Al-Ashraf Sayf
al-Din Qa’it Bay, en el mismo lugar donde se encontraba el derruido faro de Alejandria. Fortificd el lugar
como parte de su proyecto defensivo costero contra el Imperio otomano, que amenazaba a Egipto durante
esa época. Construyo la fortaleza y ubicé una mezquita en su interior. La Ciudadela continué ejerciendo
su funcion durante la mayoria del periodo mameluco, el periodo otomano y la Edad Moderna, aunque tras
el bombardeo britdnico sobre Alejandria en 1882, dejo de ser un lugar prominente.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcion.)

Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitaciéon o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ninglin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.
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