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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Nunca dejes que lo que no puedes hacer interfiera con lo que puedes hacer»

John Wooden

Grafico del dia
Bitcoin se aleja casi un 20% desde su récord, uniéndose a la venta
masiva de activos de riesgo

Risk Off
Bitcoin plunged Friday morning amid a broader global market sell-off
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Bitcoin cayé un 20% desde el maximo histérico que alcanzé a principios de este mes, ya
que una nueva variante potencialmente preocupante del coronavirus impulso a los traders a
deshacerse de los activos de riesgo en todo el mundo. La criptomoneda méas grande del
planeta cay6 hasta un 9% a US$53,552 el viernes. Ether, la segunda moneda digital mas
grande, cayé mas del 12%, mientras que el indice Bloomberg Galaxy Crypto Index
disminuyé hasta un 7,7%. Una nueva variante identificada en el sur de Africa estimulé las
liquidaciones en los mercados globales, con las acciones europeas cayendo mas desde julio
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y los indices de referencia de acciones estadounidenses también cotizando a la baja. Bitcoin
no se salvé de la carniceria a pesar de que muchos entusiastas de las criptomonedas lo ven
cada vez mas como una proteccion contra la agitacién del mercado financiero. E incluso
cuando Bitcoin ha ganado una aceptacién mas generalizada, la criptomoneda todavia es
propensa a cambios bruscos. "Para nosotros, sigue siendo en general un activo de riesgo",
dijo Ross Mayfield, analista de estrategia de inversidbn de Baird. "Cuando las cosas se
pongan un poco aterradoras, habra vendedores", agregé.

Fuente: Bloomberg (Link Nota Completa)

Mercado local

Economia capt6 $206.954 millones y en noviembre refinancié el 146% de la deuda en pesos.
El Ministerio de Economia consigui6 $206.954 millones en la ultima licitacién del mes. De
este modo, en todo noviembre coloc6 mas de $420.000 millones, lo cual implicé una tasa
de refinanciamiento de deuda en pesos del 146%, la segunda mas alta de 2021. Del total
de financiamiento obtenido, la mayor parte (el 43%) correspondi6 a instrumentos indexados
a la inflacién (CER); una letra (Lecer) con vencimiento en agosto de 2022 y dos bonos
(Boncer), uno con fecha limite en agosto de 2023 y el otro con plazo a marzo de 2024.
Paralelamente, el 40% del monto adjudicado fue en instrumentos a tasa fija; una letra de
liquidez (Lelites) de cortisimo plazo (vencimiento este 15 de diciembre) y tasa nominal anual
del 34,65%, y tres letras a descuento (Ledes) con vencimientos entre febrero y abril del afio
que viene, y tasas que giraron en torno al 44%/45%.

Mercados argentinos sufrieron mayor caida en 2 meses ante mal clima global y dudas
locales. Los mercados argentinos sufrieron su mayor caida diaria desde el 20 de septiembre
este viernes, arrastrados por temores a nivel global por la nueva variante del Covid-19 y por
las dudas de los inversores respecto del futuro de la economia doméstica, acentuadas tras
la reciente decision del Banco Central de prohibir el financiamiento en cuotas de pasajes y
servicios turisticos en el extranjero. El indice S&P Merval de BYMA se derrumbd un 5,4%, a
80.369 puntos, luego de registrar en la vispera su primera suba en cinco jornadas. De este
modo, la bolsa portefia acumulé una merma semanal del 6% en pesos y del 5,6% medido
en déblares.

Doélares financieros cayeron en la semana, tras dispararse 16% post elecciones. Los dblares
bursatiles cayeron esta semana en un mercado con menor volatilidad, tras haberse
disparado hasta 16% entre el 15y 19 de este mes, luego de la decision del Banco Central
de implementar una nueva estrategia de tener una escasa o nula intervencion en la
operatoria con el objetivo Ultimo de preservar las reservas después de las elecciones
legislativas. En este contexto, el BCRA tuvo que asistir a la demanda con ventas por unos
US$ 50 millones, aproximadamente, por lo que cort6 racha de cuatro ruedas sin saldo
negativo neto. De todas maneras, en la semana, compr6 US$100 millones netos. De esta




29/11/2021

forma, las ventas de la autoridad monetaria en el mercado de cambios se redujeron a u$s680
millones en noviembre.

Mercado global

La peor semana del Dow Jones desde septiembre, y se acumulan 3 semanas seguidas de
caidas. Con respecto al viernes anterior, el Dow Jones cae un 1,97%, en la que es su tercera
semana consecutiva a la baja y la peor semana desde la que finalizé el 10 de septiembre
(cuando retrocedi6 un 2,15%. Por su parte, el S&P 500 se deja un 2,20% esta semana, mas
corta de lo habitual, que es su peor semana desde la del 1 de octubre. Asimismo, el Nasdaq
100 pierde un 3,31% con respecto al viernes pasado, también su peor semana desde la que
acab6 el 1 de octubre. A pesar de las caidas, los principales indices de Wall Street
mantienen rentabilidades a doble digito este afio. El Dow Jones se revaloriza un 14,03% en
lo que llevamos de ejercicio; el S&P 500 gana un 22,33% y el Nasdag 100 acumula una
rentabilidad del 24,34%.

Desde Indonesia llega la mejor OPI de 2021: ha subido mas de un 10.000%. Un proveedor
de servicios de datos en la nube propiedad en parte de un magnate indonesio ha
protagonizado la oferta publica inicial (OPI) con mejor rendimiento del mundo este afio,
aumentando mas de 100 veces desde que sus acciones flotaron en enero. PT DCI Indonesia
se ha disparado un 10.852% desde su cotizacion de 150.000 millones de rupias (10,5
millones de délares) el 6 de enero. Eso también convierte a DCI en el principal ganador en
el mercado de valores de Indonesia y el segundo mayor contribuyente a la ganancia del 12%
del indice Compuesto de Yakarta este afio. El desempefio estelar de DCI es otro ejemplo
del frenético comercio de acciones tecnol6gicas de Indonesia este afio, con un indicador
clave del sector que se ha multiplicado casi por cuatro desde su lanzamiento a fines de
enero, resefia Bloomberg.

El petréleo experimenta su mayor caida diaria desde abril de 2020. El precio de los futuros
del petréleo Brent cae alrededor de un 11,5% en la sesion del viernes (en torno a las 8 de
la tarde) y se sitla en la zona de los 72,76 dblares por barril. No se veia al crudo de
referencia en Europa en ese nivel desde el 10 de septiembre. El Brent establecié un maximo
anual el 26 de octubre en los 86,40 dblares, aunque el 17 de noviembre llegd a terminar una
jornada en la zona de los 80 délares. A pesar de los descensos, el Brent todavia se revaloriza
un 40,3% desde enero. Por otro lado, los futuros de West Texas se desploman un 13% este
viernes y caen a la zona de los 68,1 délares por barril. Pierde diez dblares en un solo dia.
Habria que remontarse al 9 de septiembre para ver al crudo estadounidense en un precio
similar. Fue también el 26 de octubre cuando el West Texas registr6 un méaximo anual en
los 86,65 dolares. En lo que va de ano, se revaloriza un 40,5%.
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Efemérides

Un 29 de noviembre de 2001 fallecio George Harrison, un musico, compositor, guitarrista y
cantante britanico de la banda de rock The Beatles. Aunque John Lennon y Paul McCartney

fueron los principales compositores dentro del grupo, Harrison también incluy6

composiciones propias en los discos de The Beatles, tales como «I Need You», «Taxman»,

«I Me Mine», «Within You Without You», «OIld Brown Shoe», «It's All Too Much», «While My
Guitar Gently Weeps», «Something» y «Here Comes the Sun». Tras la disolucién de The
Beatles, Harrison publico All Things Must Pass (1970), el primer album de un beatle en
Solitario que alcanzo el primer puesto en la lista Billboard 200. También organizo, con Ravi
Shankar, The Concert for Bangla Desh (1971), el primer concierto benéfico de la historia de

la musica rock y precursor de eventos benéficos como Live Aid
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Foto del dia

"Semanal" - El Parque Municipal Monday y su principal atraccion, los Saltos del Monday, es un
complejo natural de 9 hectareas ubicado en el distrito de Presidente Franco, Paraguay.
Después de la Represa de ltaipu y los complejos binacionales de las hidroeléctricas, los Saltos
del Monday constituyen uno de los principales atractivos turisticos del Paraguay. Los saltos,
conforman un notable espectaculo natural que posee un valor histérico, pues fue una de las
estaciones del camino prehispanico de los guaranies.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incégnito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcion.)
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitaciéon o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
gue ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningun tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



