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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Nunca encontraras tiempo para nada. Si quieres tiempo, debes conseguirlo»

Charles Burton

Grafico del dia
Brasil: La inflacién esta cerca del 11% pese al mayor ciclo de ajuste
mundial

Surging Prices
Brazil inflation outstrips analysts' expectations in early November
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Los precios al consumidor de Brasil superaron las expectativas a mediados de noviembre,
incluso pese a las agresivas alzas de tasas de interés del Banco Central para reducir la
inflacion. La inflacion anual se aceleré al 10,73%, por encima de la estimacion media del
10,69% en una encuesta de Bloomberg. Los precios para el consumidor subieron 1,17%
respecto al mes anterior, informé el jueves la agencia nacional de estadisticas. El presidente
del Banco Central, Roberto Campos Neto, esta llevando a cabo el mayor ciclo de ajuste del
mundo, que ha consistido en un alza de tasas de 575 puntos basicos desde marzo. Pero los
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cuellos de botella de la cadena de suministro global, el aumento de los precios de las
materias primas y los planes del presidente Jair Bolsonaro de aumentar el gasto, estan
complicando los esfuerzos por controlar la inflacion. En las Gltimas semanas, los encargados
de politica monetaria han senalado que se avecina otra alza de tasa de 150 puntos basicos
en diciembre, aunque Campos Neto no llegd a repetir esa guia en un evento el miércoles.
Los mayores costos de endeudamiento ahora estan arrastrando el repunte de Brasil de la
pandemia.

Fuente: Perfil (Link Nota Completa)

Mercado local

S&P Merval repuntd, pero bonos volvieron a caer en rueda con escaso volumen. La bolsa
portefa cortd una racha de tres caidas consecutivas este jueves, pero los bonos en doblares
volvieron a caer, en un mercado con poca liquidez por un feriado en EEUU, y con notoria
prudencia inversora a la espera de un plan plurianual que comprometié el Gobierno tras su
caida en las elecciones de medio término. El indice S&P Merval de BYMA cerr6 con una
mejora del 1,8%, a un cierre provisorio de 84.956,92 unidades, luego de encadenar una
pérdida del 6,7% en las anteriores tres sesiones. En el segmento de renta fija, los bonos
nominados en dolares cerraron nuevamente con bajas que, en algunos casos, llegaron al
3,8%, como el Global 2029.

Ventas en supermercados registraron en septiembre su mayor crecimiento en 18 meses.
Las ventas de los supermercados durante septiembre registraron su mayor crecimiento real,
en términos anuales, desde marzo de 2020, segun datos oficiales del INDEC.
Paralelamente, la facturacion de los autoservicios mayoristas exhibié su sexta mejora
consecutiva. De acuerdo con los niumeros difundidos este jueves por el instituto que conduce
Marco Lavagna, los supermercados vendieron por $123.249 millones durante el noveno mes
del afio. A precios constantes de diciembre de 2016, es decir aislando el efecto de la
inflacién, significd un incremento del 6,4% respecto de septiembre del afio pasado

El Banco Central acumul6 tres jornadas sin ventas netas. El Banco Central terminé con
resultado neutro, tras haber comprado unos u$s130 millones en la rueda previa jornada, al
aprovechar las ventas anticipadas de los exportadores en visperas de un feriado en EEUU.
Esto ayudd a que se observara una mayor normalizacion entre la oferta de divisas del sector
exportador y la demanda, principalmente de importadores. De esta manera, lleva tres ruedas
sin ventas netas. En la bolsa, el CCL negociado con Bonar 2030 descendi6 un 0,4% a
$215,82. Por lo tanto, la brecha con el oficial retrocedi6 al 114,4%.
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Mercado global

Algunos analistas senalan un posible techo temporal de Wall Street. La bolsa
estadounidense ha permanecido cerrada en la sesion de este jueves por dia festivo (Accion
de Gracias), pero el viernes volvera a una relativa normalidad (ya que solo cotizara media
sesion). En Wall Street se ha producido recientemente "un techo temporal en las subidas",
sefalan especialistas. Los expertos hacen énfasis en la mencionada temporalidad: "Es del
todo normal que los alcistas se tomen un descanso para reponer fuerzas", aseguran.
"Dudamos que hayamos visto un techo sostenible en el tiempo y habrd que ver si esta
consolidacion busca primeros soportes que el Nasdag 100 encuentra en los 15.860 y los
15.580 puntos, cuyo alcance supondria una correccién del 38,20 y 50% respectivamente de
todo el dltimo tramo alcista. En esos niveles ya se puede volver a comprar tecnologia en
busca de los 17.000 del Nasdaq 100", destacaron.

El oro quiebra la tendencia negativa de cinco sesiones a pérdida gracias al retroceso del
dolar. Los precios del oro suben levemente el jueves y se encaminan a romper una racha
de cinco sesiones de pérdidas gracias al retroceso del dblar, pero las expectativas de una
reduccion mas rapida de las compras de bonos en Estados Unidos para frenar las presiones
inflacionarias limitan los avances. El oro al contado sube un 0,2% a US$1.792,20 la onza,
después de que el miércoles tocé su menor nivel desde el 4 de noviembre. Los futuros del
oro en Estados Unidos ganaban un 0,5% a US$1.794,00.

"El segundo mandato de Powell traera dolor a las criptomonedas". El inversor multimillonario
Mike Novogratz ha alertado de que el presidente de la Fed, Jerome Powell, podria estar a
punto de frenar el mercado de criptomonedas ahora que ha sido nominado para un segundo
mandato. En una entrevista a la CNBC este miércoles, Novogratz aseguré que la "historia
macro ha cambiado un poco" y que "la gente se estd volviendo bastante bajista" en las
criptodivisas. "Powell ha sido reelegido y tal vez eso le permite actuar mas como un
banquero central que como un tipo que quiere ser reelegido", incidi6 Novogratz, poniendo
énfasis en que con las altas tasas de inflacién que esté registrando EEUU, un Powell mas
'liberado' podria endurecer las politicas mas rapidamente. "Eso frenaria todos los activos.
Ralentizaria el Nasdaq. Frenaria las criptomonedas", enumer6 Novogratz asumiendo que
hubiera que "subir los tipos mucho mas rapido de lo que pensamos".

Efemérides

Un 26 de noviembre de 1942, en Estados Unidos, se estrena la pelicula dramatica de
romance Casablanca, protagonizada por Humphrey Bogart e Ingrid Bergman. Sera
nominada a ocho premios Oscar y ganaré los de mejor pelicula, mejor director y mejor guion

adaptado. Es una de las peliculas mejor valoradas de la cinematografia estadounidense,

ganadora de varios premios Oscar, incluyendo el de mejor pelicula en 1943. En su tiempo

el filme tenia todo para destacar ampliamente, con actores renombrados y guionistas
notables, sin embargo ninguno de los involucrados en su produccion esperaba que este
pudiese ser algo fuera de lo normal. Se trataba simplemente de una de las docenas de

producciones anuales de la maquinaria hollywoodense..
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Resumen de Mercados

Bolsa Bono a 10 afios Monedas
Valor indice Cambio Precio Cambio

4.701,46
S&P
4.293,24

( -0,25% EUR 1,12
Euro Stoxx
3.584,18
2,89% CNY 6,39
Shangai Cmp
105.864,50 ,
4,89% : BRL 5,56
Bovespa
84.956,92
18,43% ARS 100,70
Merval

Foto del dia

"Pintado" - El Parque Nacional de los Montes Ruwenzori es un parque nacional de Uganda,
situado en los montes Ruwenzori. Se encuentra al oeste de Uganda, entre los lagos Alberto y
Eduardo, en la frontera con la Republica Democratica del Congo. Fue creado en 1991 y en
1994 fue declarado Patrimonio de la Humanidad por la Unesco. Ocupa 99.600 hectareas, que
contienen numerosas cascadas, lagos, glaciares, y el tercer pico mas alto de Africa, el monte
Stanley. El segundo pico de la region es el monte Speke.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcién.)

Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



