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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacién alguna con la
opinién de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.

N\

) * Soluciones persona’izeadas
(2 CRITERIA o

«Si no puedes hacer grandes cosas, haz pequerfias cosas a lo grande»

Napoledn Hill

Grafico del dia
El gasto del consumidor de EE.UU. avanza a pesar del repunte de
la inflacion

Robust Spending

U.S. personal consumption rose more than forecast in October
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Los consumidores estadounidenses, el principal motor de la primera economia del mundo,
mostraron pocas dudas sobre el gasto el mes pasado a pesar de la inflacion mas rapida en tres
décadas, lo que prepar6 a la economia para una racha de crecimiento a fin de afio. Las compras
de bienes y servicios, sin ajustar por cambios en los precios, aumentaron un 1,3%, la mayor
cantidad desde marzo, dijo el miércoles el Departamento de Comercio. Incluso después de tener
en cuenta los precios mas altos, el gasto supero las proyecciones en una sefial de que los
consumidores comenzaron temprano sus compras navidefias. Las cifras, el plato principal de
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una fiesta de datos previa al Dia de Accion de Gracias que incluyo pedidos sélidos de equipos
comerciales, un aumento en las exportaciones y un repunte en las ventas de casas nuevas,
ayudan a explicar por qué varios economistas mejoraron sus estimaciones de seguimiento para
el crecimiento econémico del cuarto trimestre. Los informes complican aun mas las cosas para
los responsables de la formulacion de politicas de la Reserva Federal, que estan tratando de
equilibrar la rapida inflacién y un mercado laboral todavia a 4 millones de puestos de trabajo por
debajo de los niveles prepandémicos. Mary Daly, presidenta del banco de la Fed de San
Francisco, es la Ultima funcionaria en sugerir que podria ser necesaria una reducciéon mas rapida
del programa de compra de activos del banco central.

Fuente: Bloomberg (Link Nota Completa)

Mercado local

El Riesgo Pais superé los 1.800 puntos por primera vez desde el canje y los ADRs cayeron hasta
3.7%. Los activos argentinos extendieron su racha negativa este miércoles, bajo un clima de
incertidumbre, a la espera de mayores definiciones sobre el plan econémico "plurianual" que
prepara el Gobierno. En este marco, el Riesgo Pais -elaborado por el banco JP Morgan-, crecié
1,2% (18 unidades) y anotaba un nuevo récord histérico desde el canje, al alcanzar los 1.816
puntos basicos. Por su parte, el indice S&P Merval de BYMA cay6 un 0,3% a 83.481 unidades,
tras perder un 2,2% en la sesidn previa y acumular una caida del 11,3% desde que se conocieron
los resultados de los comicios de medio término. Paralelamente, las bajas de las acciones
argentinas en Wall Street fueron lideradas por IRSA Propiedades Comerciales (-3,7%), Banco
BBVA (-3,4%) y Corporacién América (-3,3%). En lo que va de noviembre, los ADRs acumulan
retrocesos de hasta 22%, como en el caso del BBVA.

El BCRA compré US$130 millones ante ventas anticipadas de exportadores por feriado en
EEUU. El Banco Central compré unos US$130 millones en la jornada, al aprovechar las ventas
anticipadas de los exportadores en visperas de un feriado en EEUU, dijeron fuentes del mercado.
Esto ayudo a que se observara una mayor normalizacion entre la oferta de divisas del sector
exportador y la demanda, principalmente de importadores. En la bolsa, el Contado con
Liquidacién (CCL), negociado con los bonos més liquidos (Bonar 2030), cedi6 un 0,7% a
$216,74. Por lo tanto, la brecha con el oficial descendi6 al 115,4%. Desde el 14 N, el CCL registra
un salto de casi $33 (+17,7%).

La industria mejord en octubre v cortd racha de dos caidas mensuales. La actividad industrial
registré en octubre una suba del 8,5% interanual y del 0,8% respecto de septiembre pasado en
la medicion desestacionalizada, segin un relevamiento. De esta forma, la industria acumulé un
incremento del 17,8% en los primeros diez meses del afio respecto a igual periodo de 2020. En
octubre se destac6 el buen desempefio de la industria automotriz y la produccion de quimicos y
plasticos. En este sentido, en los primeros diez meses del afio y en comparacion con el mismo
periodo de 2020, el bloque automotriz lidera el crecimiento industrial con una mejora acumulada
de 82,8%. Seguidamente, y por encima del promedio de la industria en general, se ubicaron la
actividad metalica basica, con una mejora de 32.3%, la metalmecanica (31.2%) y los minerales
no metalicos (30.2%).
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Mercado global

La Fed deja abierta la puerta a acelerar el ritmo del 'tapering' en las actas de su Ultima
reunion. Los miembros del Comité de Mercados Abiertos (FOMC) de la Reserva Federal
enfatizaron la necesidad de mostrar flexibilidad en el ritmo de la reduccién -'tapering'- de su
programa de compra de bonos, segln recogen las actas de su Ultima reunién. El encuentro fue
antes de que los datos mostraran una aceleracion del ritmo de inflacion en el pais. "Los
participantes enfatizaron que mantener la flexibilidad para implementar los ajustes de politica
apropiados sobre la base de consideraciones de gestion de riesgos deberia ser un principio
rector en la conduccién de la politica", recoge el texto de la reunién del pasado 2 y 3 de
noviembre. Aun asi, "el Comité no dudaria en tomar las medidas adecuadas para abordar las
presiones inflacionarias que plantean riesgos para sus objetivos de estabilidad de precios y
empleo a largo plazo". En la reunidn, el FOMC decidio dejar los tipos de interés en el rango del
0-0,25% y comenzar a reducir el ritmo de las compras en el programa de adquisicion de bonos.

Asi seria el golpe para los mercados y la economia si la Fed pone un freno. La Reserva Federal
de EEUU (Fed) mantiene todo su arsenal desplegado pese al fuerte incremento de la inflacion y
las estrecheces que sufre el mercado laboral (las empresas no encuentran suficientes
trabajadores). La Fed sigue defendiendo que este fendmeno es transitorio, por lo que no existe
necesidad de 'poner freno' a una recuperacion econémica que aun tiene recorrido. De cumplirse
este escenario, la politica monetaria seguiria apoyando la recuperacion y la inflacién bajaria por
si sola en 2022. Todos contentos. Sin embargo, cada vez son mas las voces que piden al banco
central de EEUU que actle ya, porque de no hacerlo quiza tendrd usar el 'freno de emergencia’
mas adelante, lo que podria provocar un accidente en los mercados y la economia.

EEUU: los inventarios de petréleo aumentan en mas de un millén. Los inventarios nacionales de
crudo de EEUU aumentaron en 1,017 millones de barriles la semana pasada, maximo de tres
semanas, segun un informe de la Administracion de Informacion Energética. La cifra contrasta
con las estimaciones, que apuntaban a una reduccién de 481.000 barriles y con el dato de la
semana pasada, que registraba una reduccién de mas de 2,1 millones de barriles. Los precios
del crudo han oscilado ligeramenza al alza después de la noticia volviendo a caer después. Esta
jornada los futuros del Brent y del WTI Texas empezaban con leves descensos tras su destacada
subida de ayer, dandose la vuelta timidamente cuando se ha especulado con que algunos
miembros de la OPEP+ estan instando a frenar el aumento de la produccion de 400.000 barriles
mensuales acordado hace meses.

SENEES

El 25 de noviembre de 2020 fallecié Diego Armando Maradona, un futbolista y entrenador argentino.
Como jugador, se desempefi6 como mediocampista ofensivo o delantero, y es reconocido por
numerosos especialistas, exfutbolistas y personalidades internacionales como «uno de los mejores
futbolistas en la historia». Asimismo, ha sido catalogado por algunos medios como el «mejor jugador

en la historia de la Copa Mundial», de la cual fue designado como el mejor jugador en su edicion de

1986. En los premios a Jugador del Siglo de la FIFA fue seleccionado como el «mejor futbolista del
siglo xx» en la votacidn popular, obtuvo la tercera posicion en la votacion de los expertos seleccionados
por la FIFA, y logré la quinta ubicacion en la votacion realizada por la IFFHS. En la edicion de los

Premios Globe Soccer 2012 fue distinguido como el mejor «Jugador del Siglo xx».



https://www.eleconomista.es/mercados-cotizaciones/noticias/11493275/11/21/La-Fed-deja-abierta-la-puerta-a-acelerar-el-ritmo-del-tapering-en-las-actas-de-su-ultima-reunion.html
https://www.eleconomista.es/mercados-cotizaciones/noticias/11493275/11/21/La-Fed-deja-abierta-la-puerta-a-acelerar-el-ritmo-del-tapering-en-las-actas-de-su-ultima-reunion.html
https://www.eleconomista.es/economia/noticias/11489088/11/21/Y-si-la-Fed-tiene-que-pulsar-el-freno-de-emergencia-Asi-seria-el-golpe-para-los-mercados-y-la-economia.html
https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_14969

df Bolsar

25/11/2021

Resumen de Mercados
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Foto del dia

"Revolucionario" - Posiblemente uno de los puentes mas conocidos y reconocibles del mundo, el Tower
Bridge fue construido a fines del siglo XIX y fue inmediatamente aclamado como una hazafia de la
ingenieria victoriana. Disefiado para facilitar el trafico por carretera mientras se mantiene el acceso al rio,
fue construido con carreteras moviles gigantes que se elevan para los barcos que pasan. Inaugurado el
30 de junio de 1894, el puente se conocid rapidamente como el "Puente Maravilla". En 1876 se formé un
comité especial para encontrar formas de abordar el problema del trafico que se estaba estancando. Una
de las ideas era la de un nuevo puente y varios arquitectos presentaron docenas de disefios, pero el
proyecto se retras6 ocho largos afios. El comité especial no pudo ponerse de acuerdo sobre una vision
singular hasta que el arquitecto de la ciudad, Sir Horace Jones, presenté un disefio que se considerd
apropiado.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcion.)

Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacién o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera pablica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.
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