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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacién alguna con la
opinién de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«La inteligencia sin ambicién es un pajaro sin alas»

Salvador Dali

Grafico del dia
La OPEP+ advierte sobre posibles respuestas ante Biden
preparandose para la liberacion de reservas de petréleo

Oil's Moves
Crude rises as India, Japan look to tap crude reserves
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Los funcionarios de la OPEP+ advirtieron que es probable que respondan a los planes de los
mayores consumidores de petréleo del mundo para liberar petréleo de sus reservas estratégicas,
lo que establece una lucha por el control del mercado energético mundial. El presidente Joe
Biden esta listo para anunciar un plan para liberar reservas de la Reserva Estratégica de Petréleo
el martes en conjunto con China, India, Japén y Corea del Sur, segun funcionarios informados
sobre el asunto. La medida, semanas en la planificacion, esta disefiada para aliviar el aumento
de este afio en los precios del combustible para los conductores y las empresas. Los delegados
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de la OPEP+ dijeron que la liberacién de millones de barriles de los inventarios de sus principales
clientes no esta justificada por las condiciones actuales del mercado y que el grupo podria tener
que reconsiderar los planes para agregar mas produccion de petréleo cuando se relnan la
préxima semana. A pesar de la inminente liberacion de las existencias, los precios subieron casi
un 1% en Nueva York a 76,63 délares el barril, ya que los operadores sopesaron la perspectiva
sobre la respuesta de la OPEP+.

Fuente: Bloomberg (Link Nota Completa)

Mercado local

Acciones argentinas cayeron hasta 6,2% en Wall Street y el riesgo pais anotd nuevo maximo
anual. Las acciones argentinas que cotizan en Wall Street extendieron su racha negativa este
lunes, al operar con bajas de hasta 6%, tras sufrir derrumbes que rozaron el 20% la semana
pasada, a partir de las persistentes dudas sobre el futuro de la economia, tras la derrota del
Gobierno en las recientes legislativas, y ante demoradas y compejas negociaciones con el Fondo
Monetario Internacional. Los retrocesos de los papeles argentinos fueron liderados por Mercado
Libre, que perdié un 6,2%; y Loma Negra, que cedid 6,1%. Le siguieron los activos del segmento
financiero; BBVA baj6é 5%; Grupo Financiero Galcia, un 4,5%, al igual que Banco Macro. Las
energéticas, en tanto, cayeron hasta 3,1% (Transportadora de Gas del Sur).

Economia colocé otros $7.519 millones y acumula financiamiento neto de $156.907 millones en
el mes. El Ministerio de Economia coloc6 otros $7.519 millones en la segunda vuelta de la
licitacibn comenzada en la jornada previa. De este modo, la cartera que conduce Martin Guzman
llega con un importante colchon de financiamiento neto de cara a la licitacion mas exigente del
mes. El jueves el Tesoro ya habia captado $126.063 millones, 180% mas de lo que vencia esta
semana. El 10% de lo adjudicado correspondié a la Lelite con fecha limite en diciembre de este
afio, el 78% a instrumentos con vencimiento en 2022 y el 12% restante a titulos con plazo a
2023. Asimismo, el 63% del monto colocado fue por instrumentos a tasa fija y el 37% restante
por instrumentos indexados a la inflacion (CER).

La industria crece pero va lento y con altibajos. La actividad industrial sufrié una contraccion de
0,9% desestacionalizada durante octubre, en la comparacién con los niveles de septiembre. Se
consolidd asi la coyuntura de ralentizacién de la recuperacion del sector. Estd mejor que en
diciembre del 2020, pero no por mucho, con un incremento acumulado de apenas 2% en la
produccion. Aunqgue la industria es uno de los sectores con mejor desempefio en lo que va de
pandemia, a partir de la segunda ola entr6 en una dindmica de serrucho, con bajadas y subidas
intermitentes. El resto de la economia, que viene operando en niveles relativamente mas bajos,
viene también repitiendo varios meses de subas. Para noviembre ya se proyecta una nueva
mejora para el sector fabril.
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Mercado global

El Dow Jones se 'salva’ de las caidas, pero los indices tecnolégicos pierden mas de un 1%. Fin
a la primera sesién de la penultima semana de noviembre. El Dow Jones es el Gnico que termina
en positivo, al subir un 0,05% hasta los 35.619,25 puntos, aunque todavia esta a un 2,3% del
méaximo histoérico que registré el 8 de noviembre en los 36.432,21 enteros. En cambio, el S&P
500 cae un 0,32% y se sitla en las 4.682,94 unidades; mientras que el Nasdaq Composite se
dejaun 1,26% y desciende a los 15.854,76 enteros y el Nasdaq 100 pierde un 1,16% y cae a los
16.380,98 enteros. En lo que va de afio, el Dow Jones acumula una rentabilidad del 16,38%; el
S&P 500 gana un 24,68% y el Nasdaq 100 se revaloriza un 27,10%.

Joe Biden reelige a Jerome Powell como jefe de la Reserva Federal y Brainard sera
vicepresidenta. El presidente de Estados Unidos, Joe Biden, reeligié a Jerome Powell para un
segundo mandato de cuatro afios como presidente de la Reserva Federal y ascendié a la
gobernadora Lael Brainard a vicepresidenta, manteniendo la coherencia en el banco central de
EE.UU. mientras la nacion se enfrenta al mayor aumento de inflacién en décadas, y a los efectos
persistentes del covid-19. La medida, anunciada por la Casa Blanca el lunes, recompensa a
Powell por ayudar a rescatar a la economia estadounidense de la pandemia y le asigna la tarea
de proteger esa recuperacion de un aumento en los precios al consumidor. Powell, que es
republicano, enfrenta lo que probablemente sera una confirmacién sin problemas en el Senado,
donde fue respaldado para su primer mandato como presidente en una votacion de 84-13 y ha
mantenido una buena relacién con sus miembros desde entonces.

Powell afilard su comunicacion sobre la inflacién vy los tipos en su 'segunda era'. El anuncio de la
renominacion de Powell asegura la continuidad en la postura sobre la politica monetaria a este
lado del Atlantico, y junto con Brainard como vicepresidenta, proporciona un liderazgo afin
durante los préximos cuatro afios. "El mercado perfila esta decision como una interpretacion de
que la Fed serd algo mas agresiva", reconoce Paul Ashworth, economista jefe para EEUU de
Capital Economics. Cierto es que Powell debera hilar muy fino a partir de ahora para evitar un
traspiés como ocurrio entre 2018 y 2019, cuando después de subir tipos, el FOMC se vio obligado
arecular. A dia de hoy, ante los distintos diagndsticos sobre la transitoriedad de la inflacion, que
se asienta en maximos no vistos en mas de tres décadas, la dispersion entre las mesas de
inversion sobre cuando comenzara el proximo ciclo de subidas es evidente.

Efemérides

Un 23 de noviembre de 1982 nacié Asafa Powell, un atleta jamaicano, especialista en pruebas de
velocidad que ostent6 la plusmarca mundial en la categoria de los 100 metros lisos, conseguida en
Rieti, Italia, con la marca de 9,74 segundos, superando en 3 centésimas de segundo la plusmarca
anterior. El 14 de junio de 2005 bati6 la plusmarca mundial en los 100 metros lisos, rebajando en una
centésima la anterior marca de Tim Montgomery, dejandolo en 9,77 s. En el afio 2006 fue elegido atleta
del afio por la IAAF. El 9 de septiembre de 2007 rebajo de nuevo la plusmarca mundial de los 100
metros lisos hasta los 9,74 s durante las semifinales de esta prueba en la reunién de atletismo de Rieti
(Italia). Ese mismo afio fue medalla de bronce en el Mundial de Osaka. Gand la medalla de oro olimpica
en 4X100 en Pekin 2008.
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Resumen de Mercados

Bolsa Bono a 10 afios
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Foto del dia

"Vigorizada" - La catedral de Nuestra Sefiora de Kazan es la principal catedral de la ciudad de San
Petersburgo y esta consagrada a la Virgen de Kazan, la que es probablemente el icono mas venerado de
Rusia. El templo fue construido entre 1801 y 1811 por el arquitecto Andréi Voronijin y es notable, sobre
todo, por una gran columnata de 96 columnas. Una de las curiosidades de esta catedral es que el altar se
encuentra en el ala este del templo, mientras que la salida principal y la fachada se sitan al oeste. Por lo
tanto la famosa fachada de columnatas que dan a la Avenida Nevski, no es la fachada principal de la
catedral, sino que es en realidad una de las fachadas laterales. Las alas de la columnata forman la plaza
enfrente de la catedral.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcion.)
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitaciéon o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacion disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningln tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.
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