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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacién alguna con la
opinién de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«El liderazgo es la capacidad de obtener logros extraordinarios de la gente
comun»

Brian Tracy

Grafico del dia
El enfoque del precio del petrdleo de Biden esta funcionando y ni
siquiera ha actuado

Biden Effect

0il falls 7% from recent peak on U.S. reserves release fears
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El presidente Joe Biden, luchando contra las consecuencias politicas del aumento inflacionario
mas fuerte en décadas, ha pasado un buen mes tratando de rebajar el precio del petréleo. Y por
ahora, esta funcionando. Desde finales de octubre, cuando los precios del crudo superaron los
85 dolares el barril y la OPEP+ se resistié a sus pedidos de aumentar la produccién mas rapido,
Biden ha estado amenazando con liberar petréleo de las reservas de emergencia de EE.UU.,
pidiendo a los burdcratas que investiguen la industria petrolera de EE. UU. incitar a otros paises
consumidores de petréleo de todo el mundo a actuar. La administracion incluso ha explorado la
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opcion de controles de exportacion. El aumento de los precios de la gasolina representa un riesgo
politico para cualquier presidente de los EE. UU., Pero Biden ha agregado motivos para
preocuparse: los altos costos de la energia, combinados con el aumento de los precios de todo,
desde la carne y la ropa hasta los materiales de fabrica y los automdviles, amenazan con un
repunte econémico de la pandemia y su capacidad. promulgar una importante legislacion sobre
gasto social. Lo notable de la lucha del presidente contra los altos precios del petréleo es que,
hasta ahora, su administracion adn no ha tomado ninguna medida real. Y, sin embargo, la
especulacion sobre lo que podria hacer ha sido suficiente para detener el rally. Los futuros del
crudo estadounidense han caido alrededor de un 7% desde el 26 de octubre y el jueves se
cotizaban por debajo de los 80 délares el barril. Los precios de la gasolina en el surtidor
permanecen cerca de los niveles mas altos en siete afios, pero se han estabilizado por ahora. El
presidente obtuvo su mayor victoria hasta la fecha de la noche a la mafiana cuando, después de
una cumbre virtual entre él y Xi Jinping, China, el mayor importador de petréleo del mundo,
anuncié planes para abrir su propia reserva estratégica de petréleo por segunda vez este afio.

Fuente: Bloomberg (Link Nota Completa)

Mercado local

S&P Merval puso fin a racha negativa y rebot6 2,3%. Finalmente, la bolsa portefia logré cortar
este jueves con una racha adversa de cuatro caidas consecutivas, y encontré algo de aire, de la
mano de Telecom, BYMA, y energéticas, en el marco de una jornada con mayoria de subas para
los mercados internacionales. Tras iniciar la jornada en baja, el indice S&P Merval de BYMA
rebot6 un 2,3%, a 89.512,44 unidades, contra la caida del 8,8% en las anteriores cuatro sesiones
y su récord intradiario de 97.024,42 puntos anotado la semana pasada. El volumen operado en
acciones cayé por sexto dia consecutivo, al anotar un descenso del 11% hasta los $1.649
millones, representando un 32% del total negociado en renta variable.

Economia capt6 fondos por casi el triple de lo que buscaba: logr6 monto extra de $81.120
millones. En la segunda licitacion de noviembre, y la primera tras las elecciones, el Ministerio de
Economia capté fondos por casi el triple de lo que buscaba, y logré un financiamiento extra de
$81.120 millones, segun informé este jueves la cartera que lidera Martin Guzmén. En momentos
de firmes presiones cambiarias, el Tesoro logré colocar $126.063 millones, 180% mas de lo que
vence esta semana. Asi, en el acumulado del mes, luego de esta licitacion, en la que vencian $
44,950 millones, el Tesoro obtuvo méas de $149.000 millones. Por su parte, en el afio acumul6
un financiamiento neto positivo de $592.645 millones, lo que implica una tasa de refinanciamiento
del 120% anual.

AFIP habilita condonacion de deudas y moratoria. La AFIP dispuso este jueves nuevas medidas
de alivio fiscal. Por un lado, habilitd la condonacion de deudas inferiores a $100.000 para
pequefos contribuyentes y Pymes. Asimismo, permitié la posiblidad de regularizar multas y
deudas, a través de una ampliacion de la moratoria, y otorgara beneficios para "contribuyentes
cumplidores”. La Resolucién General N° 5101/2021, que se publicara este viernes en el Boletin
Oficial, establece que la condonacion rige para obligaciones vencidas al 31 de agosto y podra
ser solicitada desde el 20 de diciembre de 2021 hasta el 2 de marzo de 2022 en la pagina de
AFIP.
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Mercado global

El S&P 500 vy el Nasdaqg baten otro récord en bolsa. Fin a la sesién del 18 de noviembre en la
bolsa estadounidense. El Dow Jones cae un 0,17% hasta los 35.870,95 puntos; pero el S&P 500
sube un 0,34% y se sitda en las 4.704,54 unidades, estableciendo un nuevo maximo historico (y
ya van 66 récords en lo que va de afio). Del mismo modo, el Nasdagq Composite bate otro récord
al subir un 0,45% hasta los 15.993,71 enteros. El Nasdaq 100 también registra un nuevo maximo
tras repuntar un 1,07% y alcanzar los 16.482,98 puntos. "La tecnologia sigue siendo un factor
clave para una mayor productividad y sede de muchas de las empresas de mas rapido
crecimiento”, ha dicho Scott Brown, estratega técnico en LPL Financial, en unas declaraciones
recogidas por Bloomberg. "¢ Significa esto que los inversores deberian mudar todos sus activos
hacia las acciones de crecimiento otra vez? -se pregunta Brown-. No lo creemos necesariamente,
y seguimos encontrando oportunidades tanto en estilos de crecimiento como de valor".

Nvidia va camino de convertirse en el primer fabricante de microchips que vale 1 billén de
dolares. El precio de las acciones de Nvidia sube en torno a un 8,5% con respecto al miércoles
y alcanza los 317 délares, estableciendo asi un nuevo méaximo histérico en la cotizacién. Los
titulos de la compafia estadounidense se revalorizan un 143% en lo que va de afio y su
capitalizacion bursatil roza los 800.000 millones de délares, una cantidad que lleg6 a superar a
lo largo de la jornada. "Nvidia podria convertirse en la primera empresa de semiconductores de
1 billén de dolares”, destacan los analistas de la firma de inversion Needham. Desde principios
de octubre, el tamafio en bolsa de Nvidia ha aumentado en mas de 300.000 millones de ddlares.
La compaiiia tecnolégica ha presentado este jueves los resultados del tercer trimestre del afio y
ha mejorado las previsiones para el conjunto del ejercicio. Se prevé que los ingresos en el cuarto
trimestre alcancen los 7.400 millones de ddlares, por encima de los 6.860 millones (la cifra de
consenso entre los analistas), segun Bloomberg.

JP Morgan, Goldman, Morgan Stanley anticipan sus previsiones para los tipos de interés de la
Fed. Poco a poco, los bancos de inversion van abandonando la idea de que la Reserva Federal
(Fed) no va a tocar los tipos de interés durante 2022. El Gltimo en pronosticar la primera subida
ha sido JP Morgan. El equipo de Michael Feroli pronostica que la realizara en septiembre y
posteriormente la Fed ira incrementando las tasas trimestralmente hasta que los tipos de interés
ajustados por la inflacién vuelvan a cero. El escenario de JP Morgan suena a moderado que
Goldman Sachs anticipa el inicio de la escalada de tipos de la Fed para julio. Por su parte, Morgan
Stanley es de los pocos que mantiene su prevision que no habra subida de tipos para este afio.
El mercado esta anticipando la primera subida de tipos para la reunion de junio de 2022, segln
FedWatch Tool, la herramienta de CME que utiliza los futuros sobre tipos de interés.
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SRENEHOES

Un 19 de noviembre de 1962 nacié Jodie Foster, una actriz de cine y directora de cine estadounidense.
Fue la hija mas joven de Evelyn Ella "Brandy" y Lucius Fisher Foster lll. Su padre provenia de una

familia rica de Chicago, cuyos antepasados incluyeron a John Alden, que habia llegado a Norteamérica

en el Mayflower en 1620. A lo largo de su carrera ha ganado dos Globos de Oro y dos Oscar. Estudio

en el exclusivo colegio "Liceo Francés de Los Angeles", y después en la Universidad de Yale, donde
en el afio 1985 se gradué Magna cum laude en Literatura inglesa. Jodie Foster recibi6 el Premio Cecil
B. DeMille por toda su carrera en los Globos de Oro 2013. Esté considerada como una de las més
grandes actrices de su generacion y su interpretacion en peliculas dramaticas, en particular en Taxi

Driver y The Silence of the Lambs son consideradas iconicas.
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Foto del dia

"Despejado" - El Valle de los Templos es un conjunto arqueoldgico situado cerca de Agrigento, en el sur
de Sicilia. La colonia de Acragante se comenz6 a construir a partir del afio 580 a. C. en el territorio que se
conoce como la Magna Grecia, todos los templos del valle fueron construidos con posterioridad a esta
fecha. La «zona arqueoldgica de Agrigento» esta considerada Patrimonio de la Humanidad por la Unesco
desde 1998 y es uno de los principales destinos turisticos de la isla; comprende el parque arqueoldgico
del Valle de los Templos y otros vestigios situados sobre la acrépolis y en diversos lugares de la ciudad.

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcion.)

Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacién y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitaciéon o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
gue ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precisién o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



