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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacién alguna con la
opinién de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«La forma de empezar es dejar de hablar y actuar»

Walt Disney

Grafico del dia
La América corporativa anuncia recompras por mas de US$1 billén
para enero

Big Buyer Returns

Announced share buybacks are poised to surpass 2018's record
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El frenesi del trading minorista posterior a la pandemia ha atraido mucho crédito por impulsar los
precios de las acciones a una serie de maximos histdricos. Sin embargo, se pasa por alto el
regreso de una fuerza alin mayor en el mercado de valores: la América corporativa. Desde Apple
Inc. hasta Bed Bath & Beyond Inc., las empresas estadounidenses han anunciado planes para
comprar 1,06 billones de délares de sus propias acciones desde enero, casi el triple del nivel en
esta época del afio pasado. A una tasa semanal promedio de US$ 22 mil millones, el ritmo esta
listo para superar el récord de US$ 1,11 billones establecido en 2018, segin muestran los datos
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compilados por Birinyi Associates y Bloomberg. Las recompras han aumentado a medida que
las reservas de efectivo de las empresas alcanzaron un maximo histérico en medio de un auge
en las ganancias. La escala de las compras a las corporaciones, que son menos sensibles al
precio de sus acciones, es vista por algunos como un soporte clave para el mercado, a pesar de
un coro de advertencias, sobre todo, desde valoraciones estiradas hasta un cambio mas agresivo
por parte de los inversores.

Fuente: Bloomberg (Link Nota Completa)

Mercado local

S&P Merval encadend cuarta baja consecutiva y los bonos se hundieron hasta 6%. Los activos
argentinos se hundieron este miércoles ante toma de ganancias por parte de los inversores y las
dudas que sobrevuelan en torno al programa plurianual que planea discutir el Gobierno, y las
negociaciones con el Fondo Monetario Internacional. El indice S&P Merval de BYMA cay06 un
2,4% hasta las 87.542 unidades, muy cerca de su nivel mas bajo de noviembre. Cabe recordar
que la semana pasada, previo a las elecciones, el referencial habia anotado un récord intradiario
de 97.024 puntos. En el segmento de renta fija, los bonos en délares se derrumbaron hasta 6,1%
como en el caso del bonar AL29. En ese marco, el Riesgo Pais argentino crecié 1% hasta los
1.724 puntos basicos.

Impuesto al cheque sobre las cripto: empresas fintech advierten que alentara el mercado
informal. La Cadmara Argentina de Fintech criticé la decision del Gobierno de aplicar el Impuesto
a los Débitos y Créditos Bancarios (Impuesto al Cheque) a las operaciones de compra y venta
de criptomonedas ya que podria "alentar el mercado informal, al encarecer los costos de
transaccionar por medio de instituciones reguladas por organismos argentinos". Asi se pronuncié
la entidad que agrupa a las principales empresas fintech en el pais sobre el decreto 796/2021
publicado hoy en el Boletin Oficial, que dispuso limitar las exenciones a ese gravamen que
suponian los movimientos de fondos vinculados a la compra, venta, permuta, intermediacion y/o
cualquier otra operacién sobre criptoactivos, criptomonedas, monedas digitales o instrumentos
similares.

El CCL se disparg casi $25 tras las elecciones y le sacd méas de $7 al délar blue. En el marco de
una nueva estrategia del Banco Central tras las elecciones, que apunta a preservar sus reservas
con menores o nulas intervenciones en el mercado de bonos, el délar CCL "regulado” profundizé
su tendencia alcista este miércoles, al trepar casi $4, para terminar cerca de los $209. Mientras
el mercado, sigue analizando la capacidad del BCRA de recuperar sus alicaidas reservas, ante
menores intervenciones en la plaza de bonos, el también denominado "délar cable" escal6 $3,76
(+1,9%) hasta los $208,78, por lo tanto, la brecha con el oficial lleg6 al 108,1%. Faltando poco
para el cierre, lleg6 a superar los $213, pero en los Ultimos 5 minutos recorté la fuerte suba.



https://www.bloomberg.com/news/articles/2021-11-16/the-stock-market-s-big-buyer-is-back-with-1-trillion-to-spend
https://www.ambito.com/finanzas/sp-merval/encadeno-cuarta-baja-consecutiva-y-los-bonos-se-hundieron-6-n5319020
https://www.ambito.com/finanzas/fintech/impuesto-al-cheque-las-cripto-empresas-advierten-que-alentara-el-mercado-informal-n5319437
https://www.ambito.com/finanzas/fintech/impuesto-al-cheque-las-cripto-empresas-advierten-que-alentara-el-mercado-informal-n5319437
https://www.ambito.com/finanzas/dolar/el-ccl-se-disparo-casi-25-las-elecciones-y-le-saco-mas-7-al-blue-n5319251
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Mercado global

El Dow Jones cae un 0,6% en un dia de descensos generalizados en las bolsas. Los principales
indicadores de la bolsa estadounidense acaban la sesién del 17 de noviembre en negativo. El
Dow Jones cae un 0,58%, el equivalente a 211,17 puntos, y se sitla en las 35.931,05 unidades.
Por otro lado, el S&P 500 retrocede un 0,26% hasta los 4.688,67 puntos y el Nasdaq 100 cae
apenas un 0,010% y cotiza en los 16.308,07 enteros. "Las acciones cayeron por la preocupacion
de que la inflacién pudiera plantear un desafio al rebote de la economia mundial, forzando a los
bancos centrales a elevar los tipos de interés antes de lo previsto”, informa Bloomberg. "Los
operadores de bolsa han eliminado parte del riesgo tras los datos que muestran que la
construccion de nuevas viviendas en Estados Unidos se ha ralentizado, sugiriendo que los
constructores estan teniendo dificultades para sacar proyectos adelante en medio del aumento
del precio de los materiales y la escasez de mano de obra".

El fantasma del default vuelve a asomarse en Estados Unidos. La secretaria del Tesoro de
Estados Unidos, Janet Yellen, inst6 al Congreso a elevar el limite de deuda del Gobierno federal
antes del 15 de diciembre para evitar un posible cierre de la administracién. En una carta a los
lideres del Congreso, Yellen escribié que su departamento debe transferir 118.000 millones de
ddlares al Fondo Fiduciario de Carreteras antes del 15 de diciembre para cumplir con la ley de
infraestructura bipartidista promulgada por el presidente Joe Biden. "Si bien tengo un alto grado
de confianza en que el Tesoro podré financiar al Gobierno de EE. UU. hasta el 15 de diciembre
y completar la inversién del Fondo Fiduciario de Carreteras, hay escenarios en los que el Tesoro
se quedaria sin recursos restantes para continuar financiando las operaciones del Gobierno de
Estados Unidos mas alla de esta fecha", dijo Yellen.

El petréleo Brent vuelve a los 80 délares trece dias después. El precio de los futuros del petréleo
Brent cae en torno a un 2,8% con respecto al martes y se sitla en la zona de los 80 dolares por
barril. No cotizaba en ese nivel desde el 4 de noviembre, cuando marco los 80,54 ddlares. El
crudo de referencia en Europa registré6 su maximo anual el 26 de octubre en los 86,40 délares.
En lo que va de afio, se revaloriza un 54,8%. Por su parte, los futuros de West Texas retroceden
casi un 3% en la sesién del miércoles y se sitdan en la zona de los 78,4 délares por barril. Asi,
el crudo estadounidense pierde los 80 délares que habia recuperado el 4 de noviembre. Su
maximo anual son los 84,65 dolares del 26 de octubre.

SENEES

Un 18 de noviembre de 1922 falleci6 Marcel Proust, un novelista y critico francés, cuya obra maestra,
la novela "En busca del tiempo perdido”, (compuesta de siete partes publicadas entre 1913 y 1927)
constituye una de las cimas artisticas del siglo XX. Su extensa novela fue enormemente influyente
tanto en el campo de la literatura como en el de la filosofia y la teoria del arte. En ella, el autor francés

realiz6 una labor de introspeccion en la que, recordando todo su pasado y rescatando de esta manera

recuerdos nitidos y sensaciones, logro retratar su vida en una narracién dentro de la cual se colocé

como narrador omnipotente de su escritura autobiografica, creando un estilo onirico caracteristico,
donde un olor, un sabor pueden cobrar suma importancia, y saltar a otra memoria, creando de este

modo un increible mar de literatura.



https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_14588
https://www.baenegocios.com/mundo/El-fantasma-del-default-vuelve-a-asomarse-en-Estados-Unidos-20211117-0033.html
https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_14591
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Resumen de Mercados

Bolsa | Bono a 10 afios Monedas

Foto del dia

Valor indice Precio Cambio
4.691,25
S&P

4.400,81

EUR 1,13 0,00%

Euro Stoxx

3.537,37

CNY 6,37
Shangai Cmp

103.131,50

BRL 5,53
Bovespa

87.541,77

ARS 100,29
Merval

"A 2 aguas" - El Museo del Fram esta situado en la isla de Bygdgy, en Oslo, Noruega, que tiene como
atraccion principal el navio polar Fram, construido en 1892. El museo hace homenaje a la exploracion
polar noruega y los tres grandes exploradores polares noruegos Fridtjof Nansen, Otto Sverdrup y Roald
Amundsen. El navio Fram que se muestra es el original, con su interior intacto. Los visitantes pueden
entrar al navio y observarlo por dentro. El museo cuenta la historia de la exploracién polar noruega, que
se compara con la historia mundial de investigacion sobre las regiones polares. El museo presenta
también imagenes de fauna de las regiones polares, como 0sos polares y los pinguinos. El museo fue
inaugurado el 20 de mayo de 1936.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcién.)
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacién y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacién general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decisién de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacion disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacioén no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningun tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.
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