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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Sé innegablemente bueno. Ningun esfuerzo de marketing o palabra en redes

sociales puede ser un sustituto para eso»
Anthony Volodkin

Grafico del dia
Economistas brasilenos alertan sobre un crecimiento inferior al 1%
en 2022, pese a las aperturas

Sluggish Recovery

Economic activity slowed down in Brazil despite reopening
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La Los analistas de Brasil recortaron sus pronosticos de crecimiento econdmico para 2022
por debajo del 1% por primera vez, ya que las tasas de interés mas altas y la inflacion sobre
el objetivo afectan la actividad. El producto interno bruto se expandira un 0,93% el proximo
ano, por debajo de la estimacién anterior del 1%, segin una encuesta semanal publicada
por el Banco Central el martes. Fue la sexta vez consecutiva que los analistas revisaron a
la baja su pronéstico. Los encargados de politica monetaria, dirigidos por Roberto Campos
Neto, estan evaluando las expectativas de desaceleracién de la actividad e inflacién por
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encima de la meta. El Banco Central ha sido el mas agresivo del mundo, habiendo elevado
la tasa Selic en 575 puntos basicos desde marzo, hasta 7,75%. En su ultima reunién, los
responsables de politica sefialaron un segundo aumento consecutivo de 150 puntos basicos
el proximo mes, el que todavia creen que es apropiado. En un comunicado separado el
martes, el indice de actividad econémica del Banco Central de Brasil, un referente del
producto interno bruto, cay6 un 0,14% en el tercer trimestre con respecto al periodo de tres
meses anterior. El indice baj6é un 0,27% en septiembre.

Fuente: Perfil (Link Nota Completa)

Mercado local

ADRs se hundieron hasta 8.6% en Wall Street y Riesgo Pais escalé a mas de 1.700 puntos.
Las acciones argentinas sufrieron este martes en Wall Street importantes bajas
generalizadas, que en algunos casos rozaron el 9%, ante nuevas tomas de ganancias tras
el triunfo opositor en las elecciones legislativas, y a la espera de que el Gobierno dé senales
sobre el programa econdémico plurianual, que presentara el mes que viene en el Congreso.
En una jornada en la que Wall Street mostr6 subas en sus tres indices, los retrocesos de los
papeles argentinos fueron liderados por los activos de Central Puerto (-8,6%) y los del sector
financiero, como Banco Macro (-8,1%); Grupo Supervielle (-7,8%); Grupo Financiero Galicia
(-7,7%); y banco BBVA (-6,7%). De esta forma, la mayoria de los papeles argentinos
borraron sus ganancias mensuales y pasaron a acumular pérdidas en noviembre.

Gobierno sobrecumplira su propia meta fiscal en 2021. Cuando el ministro de Economia,
Martin Guzman, se siente con la titular del Fondo Monetario Internacional, Kristalina
Georgieva, para terminar de cerrar las metas del Programa de Facilidades Extendidas podra
poner sobre la mesa un nimero muy favorable para arrancar un sendero de baja del déficit
fiscal. Se estima que este afio el rojo de las cuentas del Estado no va a superar el 3,5% del
PBI, lo que implica un sobrecumplimiento de por lo menos 1 punto respecto de la pauta
fijada en el Presupuesto 2021. De acuerdo con el ultimo informe de la Oficina del
Presupuesto del Congreso (OPC), que realiza estimaciones en base al gasto devengado de
la Administracion Publica Nacional (APN), para los primeros 10 meses de este ano, el déficit
primario se ubicé en 2% del PBI, al sumar $863.370 millones.

Economia busca conseguir $60.000 millones con titulos atados a la inflacién y a tasa fija. El
Ministerio de Economia convocé en esta jornada a la segunda licitacion de deuda en pesos
del mes, que se llevara a cabo el proximo jueves. La cartera que conduce Martin Guzman
buscara conseguir $60.000 millones para ampliar el colchén de financiamiento neto del mes,
de cara al vencimiento del bono délar linked T2V1. El Tesoro pondra a disposicion de los
inversores instrumentos a tasa fija, por un lado, e instrumentos indexados a la inflacion, por
el otro. En esta ocasion, no habra bonos ajustables al tipo de cambio oficial.
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Mercado global

Al S&P 500 se le escapa por poco su 66° récord en bolsa este afio. Parecia que las subidas
en bolsa del martes serian fragiles, pero al final los principales indices de Wall Street han
terminado en positivo. El hecho méas destacado de la jornada es que el S&P 500 estuvo casi
a punto de establecer un nuevo maximo historico, el que seria el nimero 66 este ano. El
indice sube un 0,39% hasta los 4.700,90 puntos este martes, pero su récord esta todavia
en los 4.701,7 puntos del 8 de noviembre. Por otro lado, el Dow Jones repunta un 0,15% y
se sitla en las 36.142,22 unidades y el Nasdaq 100 registra un ascenso del 0,75% y alcanza
los 16.309,77 enteros. Aun asi, ambos indices siguen por debajo de sus recientes maximos
(los 36.432,21 puntos del Dow y los 16.359,37 del Nasdaq 100). En lo que va de ano, el Dow
Jones acumula una rentabilidad del 18,09%; el S&P 500 gana un 25,25% y el Nasdaq 100
se revaloriza un 26,55%.

Qualcomm sigue disparada en bolsa: se prevé un 16% mas de ingresos para este ano. El
precio de las acciones de Qualcomm esta en subida libre: este martes, sube en torno a un
7,6% y alcanza los 181,3 dblares, estableciendo asi un nuevo maximo histérico en la
cotizacion. Y eso que a mediados de octubre sus titulos llegaron a caer hasta los 122
délares, en su zona de minimos del ano. Aun asi, la accién de Qualcomm se revaloriza un
19% en lo que va de afo y su capitalizacion bursatil marca los 202.600 millones de doblares.
La compafiia estadounidense es el mayor fabricante de microchips para teléfonos
inteligentes y la actualizacién de sus previsiones de ingresos ha alimentado las subidas en
bolsa de este martes. Los ingresos tienen el potencial de ascender a los 46.000 millones de
dolares en el afo fiscal 2024, ha sefialado Akash Palkhiwala, director financiero de
Qualcomm, en unas declaraciones publicas recogidas por Bloomberg. Al parecer, el
consenso de analistas indicaba unas ventas de 43.800 millones.

Estados Unidos serd aun més cauteloso con las criptomonedas. Las criptomonedas se han
enfrentado a un camino lleno de obstaculos para obtener la aceptacion del sistema
financiero de Estados Unidos. Ahora, estan a punto de toparse con uno nuevo de parte de
los organismos de control bancarios, que estan listos para anunciar un enfoque ain mas
cauteloso para regular los tokens digitales. Michael Hsu, el jefe interino de la Oficina del
Contralor de la Moneda (OCC, por sus siglas en inglés), dijo este martes que las agencias
federales estan cerca de publicar un comunicado conjunto que describe los resultados de
su “cripto sprint”, una revision que el Gobierno realiz6 a principios de este afio para manejar
de una mejor manera las monedas virtuales. Hsu sefialé que las conclusiones de la OCC,
la Reserva Federal y la Corporacion Federal de Seguro de Depdsitos estarian lejos de ser
amigables con la industria.
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Efemérides

El 17 de noviembre de 1942 nacio Martin Charles Scorsese, un director, guionista y

productor de cine estadounidense. Con una trayectoria que abarca mas de cincuenta anos,

las peliculas de Scorsese abordan tematicas relacionadas con el catolicismo, la identidad
italoestadounidense o la criminalidad, caracterizandose por su violencia, uso del lenguaje
vulgar, estar ambientadas en la ciudad de Nueva York y la inclusion de canciones pop, rock
y clasicas en la banda sonora. El origen italiano y catdlico de su familia, su infancia en Little
ltaly y su aficion por el cine italiano y estadounidense de las décadas de 1940 y 1950
influirian en su obra como cineasta. Tras repetidas nominaciones, Scorsese gané el Oscar
al mejor director gracias a su trabajo en The Departed (2006). Con nueve candidaturas al
Oscar como mejor director, es el director vivo con mas nominaciones en esa categoria y el

segundo en la historia..
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Foto del dia

"Monumental" - El Paseo del Prado es una avenida en La Habana. En su trayecto norte-sur se
localiza en la concurrida zona de La Habana Vieja y a solo una cuadra de la Calle Industria,
que marca el limite con Centro Habana, se extiende desde la Fuente de la India y la Plaza de
la Fraternidad hasta Malecon. Fue construido en 1772 bajo el gobierno colonial del Marqués de
la Torre, Capitan General de la isla, que en aquellos momentos era una de las colonias
espafiolas mas florecientes de América. Su primer nombre fue el de Alameda de Extramuros o
de Isabel Il, por hallarse afuera de las grandes murallas que cercaban la ciudad. En 1928 el
arquitecto paisajista francés Jean-Claude Nicolas Forestier redisefio el la avenida para
convertirla en uno de los paseos mas importantes de La Habana y de América Latina.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incégnito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcion.)

Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esté sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitaciéon o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningun tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.
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