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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinién de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.

CJ CRITERIA  oimroees

"'-Jr

«El aprendizaje nunca cansara a la mente»

Leonardo da Vinci

Grafico del dia
China represent6 casi un tercio de las ganancias en el patrimonio
neto mundial durante las ultimas dos décadas

World's New Wealth
China accounted for almost one-third of gains in global net worth over the
past two decades
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La riqueza mundial se triplico en las Ultimas dos décadas con China a la cabeza tras superar a
Estados Unidos y ocupar el primer lugar a nivel mundial. Esa es una de las conclusiones de un
nuevo informe de la rama de investigacion de la consultora McKinsey & Co., que examina los
balances nacionales de 10 paises que en conjunto representan mas del 60% de los ingresos
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mundiales. “Ahora somos mas ricos que nunca”, dijo en una entrevista Jan Mischke, socio del
McKinsey Global Institute, en Zlrich. La riqueza neta en todo el mundo aument6é a US$514
billones en 2020, frente a los US$156 billones del afio 2000, segun el estudio. China representd
casi un tercio del incremento. Su riqueza se dispardé a US$120 billones frente a los solo US$7
billones del 2000, el afio antes de unirse a la Organizacién Mundial del Comercio, acelerando su
ascenso econémico. El patrimonio neto de EE.UU., frenado por aumentos mas moderados en
los precios de las propiedades, se duplico con creces durante este periodo a US$90 billones. En
ambos paises, que tienen las economias mas grandes del mundo, mas de dos tercios de la
riqueza esta en manos del 10% mas rico de los hogares, y su proporcion ha ido en aumento,
sefala el informe.

Fuente: Perfil (Link Nota Completa)

Mercado local

Primera reaccién del mercado tras Elecciones: cedid el S&P Merval, pero revivieron los
bonos. Con una mayoria de bajas en acciones y fuertes subas en los bonos Globales en dolares,
los activos argentinos se movieron sin una tendencia uniforme este lunes, en lo que fue la primera
reaccién del mercado tras la derrota electoral sufrida por el oficialismo, que lo deja con menor
poder en el Congreso, mas alla de haber achicado diferencias respecto de los resultados de las
PASO. En la bolsa portefia, en tanto, la fuerte baja del dolar financiero no regulado (cerca de
4%), y algunas tomas de ganancias, condicionaron la performance del indice lider S&P Merval
de BYMA, que perdié un 2,1%, a 92.999,37 unidades, tras marcar un nivel méximo histérico
intradiario de 97.024,42 puntos la semana pasada.

Riesgo Pais se hunde 3% v perfora los 1.700 puntos tras los comicios. El Riesgo Pais argentino
caia este lunes unos 51 puntos basicos (-2,9%) y perforaba las 1.700 unidades como respuesta
a la derrota del oficialismo en los comicios de medio término que se celebraron el domingo.El
indicador que mide el banco JP.Morgan se ubicaba en 1.683 unidades - minimos desde fines de
octubre-, frente a un nivel maximo de 1.753 puntos anotado la semana pasada y los 1.083
registrados el 10 de septiembre de 2020 cuando se reestructuré la deuda con un millonario canje
con acreedores privados. En este marco, los bonos Globales en délares mostraban subas de
hasta 2,4%, encabezadas por GD35D, y secundadas por el GD41D (+1,3%), mientras que los
Bonares anotaban bajas de hasta 1,8% (AL41D).

BCRA mantuvo ritmo de devaluacion, y tuvo que vender US$35 millones. El Banco Central
vendié US$35 millones a la demanda de divisas en el mercado de cambios, en una jornada
donde el tipo de cambio mayorista subid 6,5 centavos, siguiendo el ritmo mensual. El mercado
tuvo un volumen superior a los US$620 millones, lo que lo ubicé como el quinto mayor volumen
operado después del récord alcanzado el viernes ultimo. En el afio, el BCRA mantiene una
posicion compradora cercana a los US$6.000 millones en el acumulado del afio. En el segmento
a futuros, los plazos mostraban fuertes bajas desde el 1% fin de mes, hasta 2,5% abril de 2022.
De esta forma noviembre finalizaba operando con una tasa del 20,38 % y diciembre del 39,80%.



https://www.perfil.com/noticias/bloomberg/bc-riqueza-mundial-aumenta-china-supera-a-eeuu-y-toma-primer-lugar.phtml
https://www.ambito.com/finanzas/mercados/primera-reaccion-del-mercado-elecciones-cedio-el-sp-merval-pero-revivieron-los-bonos-n5317491
https://www.ambito.com/finanzas/mercados/primera-reaccion-del-mercado-elecciones-cedio-el-sp-merval-pero-revivieron-los-bonos-n5317491
https://www.ambito.com/finanzas/riesgo-pais/se-hunde-3-y-perfora-los-1700-puntos-los-comicios-n5317644
https://www.ambito.com/finanzas/dolar/hoy-cuanto-cerro-este-lunes-15-noviembre-n5317194
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Mercado global

Los indices cotizan planos y sin apenas cambios con respecto al viernes. Los principales indices
de la bolsa estadounidense registran ligeros descensos en la sesion del lunes, 15 de noviembre.
El Dow Jones retrocede un 0,04% hasta los 36.087,45 puntos; el S&P 500 acaba plano en los
4.682,80 enteros y el Nasdaq 100 cae un 0,066% y se sitda en las 16.189,12 unidades. Los
indices permanecen por debajo de sus recientes maximos historicos. "Los bonos del Tesoro
cayeron por la especulacién de que la Reserva Federal puede tener que acelerar su reduccion
de las compras de activos tras el aumento mas rapido de la inflacion de las Ultimas tres décadas”,
informa Bloomberg. La rentabilidad del bono estadounidense a diez afios ha alcanzado el 1,62%
este lunes.

El-Erian ya no considera "creible" a la Fed. La Reserva Federal esta perdiendo credibilidad por
su insistencia en el mantra de que la inflacion es transitoria, sentencia Mohamed El-Erian, asesor
econdémico en jefe de Allianz. "Creo que la Fed esta perdiendo credibilidad. He sostenido que es
realmente importante restablecer una voz creible sobre la inflacion y esto tiene enormes
implicaciones institucionales, politicas y sociales", ha dicho en una entrevista a la CNBC. El-Erian
considera que la postura de la Fed con la inflacion esta debilitando la orientacién futura del banco
central y socava la agenda econémica del presidente Joe Biden. El economista ha hecho énfasis
en que la gente no deberia olvidar que las personas con bajos ingresos son las mas afectadas
por el aumento de los precios al consumidor (el IPC de EEUU se ha ido a un +6,2% internual en
EEUU). "Estamos en esta transicion de los bancos centrales caracterizando mal la inflacion con
la narrativa reiterada: 'Es transitoria, es transitoria, es transitoria’. No es transitoria”, ha dicho
rotundo El-Erian, insistiendo en que la Fed se arriesga a cometer un grave error con sus politicas.

Los bancos centrales sacaran su "policia malo" para atajar la inflacion, segun Bank of
America. En las Ultimas décadas, los inversores se han acostumbrado a ciclos de endurecimiento
de los bancos centrales muy benignos. Sin embargo, la historia sugiere que hay dos ciclos muy
diferentes con implicaciones muy distintas para los mercados. Ethan Harris, economista global
de Bank of America, la analogia entre el "policia bueno" y el "policia malo" para explicar la
diferencia historica entre ambos periodos. Harris habla del "poli bueno" para referirse al banco
central que se propone normalizar los tipos y da marcha atras si hay sefiales de que el mercado
o la economia "no pueden soportarlo”. Por el contrario, el "poli malo" es el banco central que
intenta deliberadamente enfriar la economia (y los mercados) como forma de luchar contra la
inflacion no deseada.

Efemérides

El 16 de noviembre de 1922 nacié José de Sousa Saramago, un escritor, novelista, poeta, periodista
y dramaturgo portugués. En 1998 se le otorg6 el Premio Nobel de Literatura. La Academia Sueca
destacé su capacidad para «volver comprensible una realidad huidiza, con parabolas sostenidas por
la imaginacion, la compasion y la ironia». Su primera gran novela fue Levantado do chao (1980), un
retrato fresco y vivido de las condiciones de vida de los trabajadores de Lavre, en la provincia de

Alentejo. Con este libro Saramago consigue encontrar su voz propia, ese estilo inconfundible, limpido

y casi poético que lo distingue. En los siguientes afos, Saramago publicé casi sin descanso: Memorial
do convento (1982), donde cuenta las mas duras condiciones de vida del pueblo llano en el oscuro

mundo medieval, en épocas de guerra, hambre y supersticiones.



https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_14441
https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_14417
https://www.eleconomista.es/mercados-cotizaciones/noticias/11479284/11/21/Los-bancos-centrales-sacaran-su-poli-malo-para-paliar-la-inflacion-segun-Bank-of-America.html
https://www.eleconomista.es/mercados-cotizaciones/noticias/11479284/11/21/Los-bancos-centrales-sacaran-su-poli-malo-para-paliar-la-inflacion-segun-Bank-of-America.html
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Resumen de Mercados

Bolsa Bono a 10 afios
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Foto del dia

"Plateado” - El Palacio de Rundale es uno de los dos palacios barrocos mas importantes construidos por
los Duques de Curlandia en lo que hoy es Letonia, siendo el otro el Palacio de Jelgava. El palacio fue
construido en dos periodos, desde 1736 hasta 1740 y desde 1764 hasta 1768. Esta situado en la
Pilsrundale, a 12 km al oeste de Bauska. El palacio es uno de los destinos turisticos mas importantes de
Letonia. También se utiliza para el alojamiento de los invitados notables, como los lideres de las naciones
extranjeras. El palacio y los jardines de los alrededores son ahora un museo.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcion.)

Saludos,

Criteria
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacién y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacién general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decisién de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacion disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.
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