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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Una persona que nunca cometio un error nunca intenté nada nuevo»

Albert Einstein

Grafico del dia
La caida en el numero de contenedores atascados genera
optimismo sobre la crisis de abastecimiento
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Fuente: Berenberg a partir de calculos de Vincent Stamer basados en datos de Fleetmon elEconomista.es

Hay dos datos en las ultimas semanas que ofrecen la esperanza de una mejora en la
situacion de las cadenas globales de suministro. Uno es el precio de los fletes que esta
comenzando a bajar, sobre todo en los puertos de China. El otro es la caida de los atascos
cerca de los puertos maritimos. La evolucién positiva de estos dos parametros deberia
suponer un alivio en los cuellos de botella que sufre el transporte maritimo y, a medio plazo,
menor presion en las cadenas de suministro. El origen de la crisis de suministros esta en la
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pandemia. El coronavirus corté las cadenas globales de valor, con parones en los principales
centros de produccién. Tras la reapertura de las economias, la demanda mundial se ha
concentrado en pocos meses, provocando un colapso en las rutas comerciales. En esta
crisis hay dos componentes importantes. ElI primero son los cuellos de botella en el
transporte, sobre todo en los puertos, que se deriva del exceso de demanda y de la falta de
mano de obra, ante la necesidad de camioneros y estibadores. Y el segundo es China, o
por extension Asia. La fabrica del mundo de bienes intermedios y de consumo fue la primera
region en parar y ahora la region se enfrenta a rebrotes, que agravan la situacion de escasez
de insumos. Son los primeros datos positivos que ofrece el transporte maritimo desde
comienzo de afo, después de cierres parciales en algunos puertos chinos. Pero esta
semana, la naviera Maersk advertia de que la situacion esta lejos de mejorar. La mayoria
de empresas y expertos ya descuentan que la temporada navidefa va a venir acompafiada
de problemas de escasez en determinados productos.

Fuente: El Economista (Link Nota Completa)

Mercado local

Acciones locales treparon hasta 4,4%, pero el Riesgo Pais anot6 otro maximo anual. Con la
atencion de los inversores puesta en los mercados cambiarios paralelos, donde el dolar blue
marcO un nuevo récord este jueves, la bolsa portefia cerr6 con ganancias alentada compras
de cobertura previo a las elecciones legislativas dentro de tres dias, mientras que, por el
contrario, los bonos en délares volvieron a caer, y el Riesgo Pais marcd un nuevo maximo
desde el canje del afio pasado. Bajo este escenario, el indice lider S&P Merval de BYMA
gand un 0,9%, a 95.943,83 unidades, contra el récord intradiario de 97.024,42 puntos del
martes pasado. En el segmento de renta fija, los bonos en dblares cerraron con altibajos,
aunque sin valores genuinos por la parcial inactividad estadounidense. De todos modos, el
Riesgo Pais elaborado por el banco JP.Morgan trep6 nueve unidades al récord de 1.753
puntos basicos.

Acciones argentinas apuestan a una derrota electoral del gobierno. Las acciones argentinas
han registrado el mayor repunte del mundo este mes, ya que los inversionistas estan
aumentando sus apuestas a que las elecciones de este fin de semana reforzaran el poder
de los partidos de la oposicion y descarrilaran la agenda econdémica del gobierno nacional.
El indice de referencia S&P Merval ha subido un 10% desde fines de octubre, medido en
términos de dblares, utilizando la llamada tasa blue-chip swap que se emplea para eludir los
controles cambiarios. Las acciones de los bancos y las empresas industriales han liderado
las alzas durante este periodo. El gobierno del presidente Alberto Fernandez sufrié un duro
golpe en las elecciones primarias de agosto, en las que la oposicién obtuvo la mayoria de
los votos. Las encuestas sugieren que los comicios del 14 de noviembre podrian terminar
con una derrota similar para el oficialismo, quien ha utilizado las restricciones cambiarias, el
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congelamientos de precios, la prohibicidon de exportaciones y otras tacticas poco ortodoxas
(y en gran medida infructuosas) para tratar de impulsar la economia.

Cosentino destaco iniciativas para canalizar financiamiento de inversionistas locales. El
presidente de la Comision Nacional de Valores, Adrian Cosentino, destacé la importancia
de trabajar en la consolidacion del desarrollo de mercado de capitales, con iniciativas que
apunten a canalizar la oferta de financiamiento de inversionistas nacionales, entre otras
acciones. "Es fundamental trabajar en permanente articulacion con la industria y llevar
adelante iniciativas que apunten a profundizar la federalizacién del mercado de capitales y
canalizar la oferta de financiamiento de inversionistas nacionales a sectores estratégicos de
nuestro pais”, sefial6 Cosentino. Cosentino resalto el fortalecimiento del comité regional
“bajo el paraguas de losco durante la crisis pandémica” a través del intercambio de
informacion y las respuestas coordinadas para responder a los desafios.

Mercado global

El Dow Jones cae otro 0,44%, pero el Nasdag sube un 0,52%. EI Dow Jones no ha podido
escapar de las caidas de los ultimos dias. El indice retrocede un 0,44% hasta los 35.921,23
puntos, en la que es su tercera sesidn consecutiva de descensos. En cambio, el S&P 500
repunta un ligero 0,06% y se situa en las 4.649,27 unidades; mientras que el Nasdaq
Composite sube un 0,52% y alcanza los 15.704,28, y el Nasdaq 100 registra un ascenso del
0,29% vy alcanza los 16.032,47 enteros. Por el momento, los principales indices de Wall
Street sigue por debajo de sus recientes maximos histoéricos. En lo que va de afo, el Dow
Jones acumula una rentabilidad del 17,36%; el S&P 500 gana un 23,78% y el Nasdaq 100
se revaloriza un 24,40%.

El peligro no es una inflacion 'al rojo vivo', sino una demanda 'congelada'. Con todo el mundo
preocupado por la alta inflacién (véase el 6,2% interanual de EEUU conocido ayer) y
participando del debate sobre si este aumento de precios sera transitorio o no, Dhaval Joshi,
estratega jefe de BCA Research's Counterpoint, se aleja del discurso mayoritario y advierte
en MarketWatch: el peligro radica mas en una demanda 'congelada' que en una inflacion 'al
rojo vivo'. El analista prevé una gran desaceleracion de la demanda el proximo afo y sin
embargo no ve una inflacion sostenida. Segun su tesis, la demanda se mantiene fuerte ahora
mismo gracias a bienes no duraderos como la ropa, la comida y la bebida, los juegos,
juguetes y pasatiempos. El gasto en servicios, por el contrario, esta un 5% por debajo de
donde deberia estar, algo que sucede tanto en EEUU como en las economias europeas.
Joshi cree hay una laguna en el gasto en servicios sanitarios, en parte por las consultas
online de los médicos. Lo mismo ocurre, constata, con servicios de ocio como los eventos
multitudinarios o con el transporte, en parte por la variante Delta.

Un brillante futuro para los metales industriales. "El impulso mundial a la transicion de los
combustibles fosiles a las fuentes de energia renovables que evite un mayor cambio
climatico es sélo una de las razones por las que los metales industriales clave se convertiran
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en un recurso aun mas valioso. Los grandes planes de gasto en infraestructuras en todo el
mundo, el aumento de la demanda de todas las grandes economias y la creciente dificultad
para extraer estas materias primas pueden hacer subir los precios de los principales metales
industriales", apunta Robert Minter, Director del ETF Investment Strategy de abrdn. "La
demanda de metales de los vehiculos eléctricos, el almacenamiento de energia y las
energias renovables aumentara rapidamente para lograr el objetivo de emisiones netas
cero. La tasa de crecimiento anual podria llegar al 25%. La descarbonizacién significa
efectivamente una electrificacion de la economia mundial a través de las energias
renovables, el almacenamiento de energia y los vehiculos eléctricos", anaden en el boletin
semanal sobre metales de Bank of America (BofA) Securities.

Efemérides

Un 12 de noviembre de 1961 nacio Enzo Francescoli Uriarte, un exfutbolista Italo-uruguayo

conocido por el apodo de el Principe, por su estilo clasico y elegante. Es el Gnico uruguayo

incluido por Pelé en la FIFA 100, y fue elegido por la Federacion Internacional de Historia y
Estadisticas del Futbol como el sexto jugador mas grande de su pais y el 24° de América
del Sur en el Siglo XX. Sus mayores triunfos con su eleccion fueron en la Copa América.
Disputé cinco ediciones, llegando a la final en cuatro ocasiones y venciendo en tres de ellas.
En Argentina,8 se destaco rapidamente River Plate, siendo uno de los mayores idolos y el
maximo goleador extranjero de este club, al cual condujo a su segunda conquista de la Copa
Libertadores de Ameérica y de la Supercopa Sudamericana, y ayudando a que River

consiguiera cinco titulos argentinos mas en los seis afios que jugo para el equipo.

Resumen de Mercados
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Foto del dia

"Decantado" - El lago de Annecy es un lago de Alta Saboya, al este de Francia. Es famoso por
ser uno de los lagos mas limpios del mundo. Ademas es el segundo lago mas grande de Francia
tras el lago del Bourget, exceptuando la parte francesa del lago Leman. El lago se formé hace
18.000 afos, durante el deshielo de los grandes glaciares alpinos. Es alimentado por varios
rios pequenos, nacidos en las montafias proximas, y por una potente fuente submarina, el
Boubioz, que nace a 82 m de profundidad. Esta rodeado: al este por el macizo de los Bornes;
al oeste, por el macizo de los Bauges; al norte, por la aglomeracion de Annecy; y al sur, por un
amplio valle. El lago expulsa su exceso de agua al rio Thiou y al canal del Vassé, que se unen
y alimentan el rio Fier, a 1500 m al norte de Annecy, que finalmente se une al rio Rédano. Es
un lugar turistico muy atractivo, conocido por sus actividades nauticas.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incégnito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcion.)

Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esté sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitaciéon o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
gue ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningun tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.
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