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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.

«La perfeccion no es alcanzable, pero si perseguimos la perfeccion podemos

alcanzar la excelencia»
Vince Lombardi

Grafico del dia
Las expectativas de inflacion durante el préximo afio siguen
subiendo a nuevos maximos desde 2013

Non-Stop Deals
U.S. high-yield bond new issuance surpassed 2020's record
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Las ventas de bonos de alto rendimiento de Estados Unidos alcanzaron un récord anual de
432.400 millones de dbélares el martes, ya que las empresas se apresuran a bloquear
cupones bajos mientras puedan. Los bajos costos de financiamiento han desatado una
acumulacion prolongada de emision de deuda, y los prestatarios se han apresurado a
aprovechar la oportunidad antes de que la Reserva Federal finalmente suba las tasas de
interés. Eso podria llegar antes de lo esperado en medio de presiones inflacionarias, aunque
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el presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, todavia predica la paciencia desde la
semana pasada. Este guion ha llevado la emisién de 2021 més all4 de la marca alta de 2020
de $ 431.8 mil millones, que superd un récord anterior establecido en 2012, segin datos
compilados por Bloomberg. "Los mercados de financiacion estan muy abiertos", dijo Nichole
Hammond, gerente senior de cartera de Angel Oak Capital Advisors LLC. "Los fundamentos
crediticios estdn mejorando con un crecimiento econémico decente y todavia hay una fuerte
demanda de activos que generen ingresos".

Fuente: Bloomberg (Link Nota Completa)

Mercado local

S&P Merval cay0 1,7% tras marcar un nuevo récord en pesos; YPF salté 5% en Wall Street.
La bolsa portefia borr6 su tendencia alcista inicial, que la llevd a tocar un nuevo récord en
pesos, y cerrQ la rueda en baja, mas alla de que la mayoria de las acciones argentinas que
cotizan en Wall Street termianron con signo positivo, a cinco dias de las elecciones
legislativas en las que el Gobierno nacional pondra en juego muchos de sus planes para los
proximos dos afios de gestion. El indice lider S&P Merval de BYMA cedié un 1,7%, tras
trepar a su récord intradiario de 97.024,42 puntos en la primera parte de los negocios. En
tanto, los ADRs de empresas argentinas en la Bolsa de Nueva York cerraron con mayoria
de alzas, en una jornada en la que se destacaron las subas de YPF (+5%), y de Vista (+7%).

La industria corté racha de 2 caidas seguidas y crecid 1,1% en septiembre. La industria
manufacturera creci6é 1,1% en septiembre, respecto de agosto, por lo cual corté una racha
de dos caidas mensuales consecutivas. Asimismo, de acuerdo con los datos publicados por
el INDEC este martes, la produccién del sector volvié a superar niveles pre pandemia.
Respecto de febrero de 2020, previo a la llegada del Covid-19 al pais, el indice de
Produccion Industrial (IP1) resultdé 6,2% superior. Adicionalmente, en comparacién con
septiembre de 2019 la actividad mejordé 14,3%. Todos los sectores industriales, salvo el
Textil, fabricaron mas que hace dos afios. Los que mas repuntaron fueron Maquinaria y
equipo (+66,2%), Automotriz (+30,1%), Otros equipos de transporte (+24%), Otros equipos,
aparatos e instrumentos (+20,2%) y Quimicos (+20,1%).

Banco Central vendié US$110 millones, en medio de sostenida demanda de importadores.
El Banco Central vendi6 US$110 millones en medio de una mayor demanda de
importadores, con lo que acumula un saldo negativo de US$140 millones en el mes, pese a
que el viernes pasado habia casi US$210 millones luego la entrada en vigencia de una
nueva norma sobre Posicion Global neta en moneda extranjera del sistema financiero, lo
que permiti6 una mayor cobertura por parte de los exportadores, en una rueda donde se
operaron cerca de US$650 millones. Las restricciones para acceder a la compra de divisas
y la nueva normativa que impide que las entidades financieras aumenten su tenencia de
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moneda extranjera, no han sido suficientes hasta hoy para evitar pérdidas de reservas ante
una caida estacional de los ingresos desde el exterior.

Mercado global

El nombramiento de Lael Brainard al frente de la Fed "seria mas alcista para el mercado de
bonos", segun BMO. Bloomberg informé el lunes de que Lael Brainard, miembro del Consejo
de Gobierno de la Reserva Federal, habia sido entrevistada para la presidencia del banco
central cuando visitd la Casa Blanca la semana pasada. "La espera mas larga para el
anuncio en la era moderna ya habia estimulado la incertidumbre de que Powell -que durante
mucho tiempo se pensé6 que iba a ser reelegido- gane otros cuatro afios cuando su actual
mandato termine en febrero", apuntan desde la agencia de informacion econdémica. "El
nombramiento de Brainard seria mas alcista para el mercado de bonos", ha dicho el
estratega de BMO lan Lyngen. "Esto se debe a que probablemente mantendra los tipos mas
bajos durante mas tiempo y serd menos agresiva cuando finalmente los suba", ha sefalado
el experto. "Dicho esto, es seguro asumir que cualquier candidato que la administracion
favorezca sobre Powell seria mas moderado; de ahi el repunte de los titulos del Tesoro a lo
largo de la noche", ha afiadido Lyngen.

Los principales indices frenan tras marcar récords; el S&P 500 cae un 0,3%. La sesién del
9 de noviembre termina en negativo para los principales indicadores de la bolsa
estadounidense. ElI Dow Jones cae un 0,31% hasta los 36.319,98 puntos, y pierde 112
puntos en la jornada. Por su parte, el S&P 500 registra un descenso del 0,35% y se sitla en
las 4.685,25 unidades; mientras que el Nasdaq 100 retrocede un 0,71% hasta los 16.219,94
enteros. Pero la racha de las bolsas parece haberse interrumpido. De hecho, el S&P 500
termina en nimeros rojos tras nueve sesiones consecutivas al alza. La rentabilidad del bono
estadounidense a 10 afios se sitla en el 1,43%, su nivel mas bajo desde el 21 de octubre.
"La renta variable mundial se acerca a sus maximos histéricos, ya que los inversores
sopesan la solidez de los beneficios, la relajacion de las restricciones a los viajes y el gasto
en infraestructuras de Estados Unidos, contra el riesgo de una inflacién persistente que
puede llevar a un endurecimiento de la politica monetaria. Los datos del martes han
mostrado que el indice de precios al productor [IPP] se aceler6 en octubre, alimentando adn
mas la preocupacion por las presiones inflacionistas en la economia", informa Bloomberg.

EEUU presiona a la OPEP, pero... es también culpable de la falta de petréleo. Los precios
del crudo se han mas que duplicado en el ultimo afo. En noviembre de 2020, el barril de
Brent apenas superaba los 40 délares. Ahora, este tipo de petrdleo (referencia mundial)
cotiza cerca de los 84 dolares. La recuperacion de la demanda (que ha venido de la mano
del rebote econémico) y la rigidez de la oferta estan llevando al 'oro negro' a méaximos de
siete afos, lo que ha hecho saltar la alarmas en la Casa Blanca, que directamente ha
acusado a la Organizacion de Paises Exportadores de Petr6leo (OPEP) y a Rusia de los
elevados precios del crudo. Sin embargo, los datos de produccidn de petrdleo dejan a la luz
una incdémoda realidad.
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Efemérides
Un 10 de noviembre de 1928 nacié Ennio Morricone, un compositor y director de orquesta

italiano conocido por haber compuesto la banda sonora de mas de quinientas peliculas y

series de television. Recibié un Oscar honorifico en 2006 y gané el Oscar a la mejor banda

sonora en 2016 por la cinta The Hateful Eight. En 2020 le fue otorgado el Premio Princesa
de Asturias de las Artes, compartido con el también compositor John Willams. Sus
composiciones se incluyen en mas de veinte peliculas galardonadas, ademas de realizar
lambién piezas sinfoénicas y corales. Destacan, entre otros, sus trabajos en peliculas del
spaghetti western, como Por un pufiado de ddlares de 1964, El bueno, el feo y el malo de
1966 o Hasta que llegd su hora de 1968. No obstante, su obra se extendio a multitud de
géneros de composicion, convirtieéndolo asi en uno de los compositores mas versatiles de la

historia del cine y también de los mas influyentes del siglo XX.

Resumen de Mercados

Bolsa Bono a 10 afios Monedas

Valor indice Tasa Precio Cambio
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Foto del dia

"Paulatina" - La catedral de Milan es una catedral gética emplazada en la ciudad homénima. Es
la sede episcopal de la Archidiécesis de Milan. Es una de las iglesias de culto catélico mas
grandes del mundo y las ventanas del coro tienen la reputacion de ser las mayores que se
conocen. La construccién fue iniciada en 1386 y terminada en 1965. El plano de la ciudad de
Milan, con sus calles que salen en forma de radio de la Catedral de Milan o circundandolo,
revela que este ya constituia en la Antigliedad el centro de la ciudad, denominada Mediolanum
por los romanos. La Basilica de san Ambrosio fue construida en este sitio a comienzos del siglo
V, siéndole agregada en 836 otra basilica préxima. Cuando el fuego dafi6 ambos edificios en
1075 fueron reemplazadas por el Duomo.

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incégnito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcion.)
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esté sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitaciéon o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



