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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«No soy juzgado por el numero de veces que fallo, sino por el numero de veces

que tengo éxito»

Tom Hopkins

Grafico del dia
El crecimiento del empleo en EE.UU. se acelera, cre6 531.000
empleos en octubre, mas de lo esperado

Jobs Beat
U.S. economy added 531,000 workers in October as the jobless rate declined
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El mercado laboral de EE.UU. volvié a encarrilarse el mes pasado con una ganancia de
néminas de base amplia y mayor de lo pronosticado, lo que indica un mayor progreso para
llenar millones de vacantes a medida que se desvanecian los efectos de la variante delta.
Las ndminas no agricolas aumentaron 531.000 el mes pasado después de grandes
revisiones al alza de los dos meses anteriores, mostr6é un informe del Departamento de
Trabajo el viernes. La tasa de desempleo cay6 al 4,6% mientras que la tasa de participacion
en la fuerza laboral se mantuvo sin cambios. Las ganancias de la nbmina el mes pasado
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fueron lideradas por un aumento de 164,000 en ocio y hospitalidad. Los servicios
profesionales y empresariales, el transporte y almacenamiento y la fabricacién también
registraron avances significativos. La contratacioén de servicios de ayuda temporal aumentd
mas desde febrero, lo que indica que las empresas estan teniendo éxito en atraer
trabajadores para la temporada de compras navidefias. La estimacién mediana de una
encuesta de Bloomberg a economistas pedia una ganancia de 450.000 néminas y que la
tasa de desempleo cayera al 4,7%. Las acciones estadounidenses avanzaron y el
rendimiento de la nota del Tesoro a 10 afios disminuy6. Las ganancias promedio por hora
aumentaron 4.9% en octubre con respecto al afio anterior, la mayor cantidad desde febrero,
aunque la inflacién est4 afectando mas los cheques de pago de los trabajadores. El aumento
subraya la capacidad de los trabajadores para exigir salarios mas altos en medio de una
escasez de mano de obra en curso.

Fuente: Bloomberg (Link Nota Completa)

Mercado local

S&P Merval escal6 mas de 11% en la semana, el mayor avance en 5 meses. Impulsada por
los mercados internacionales y el avance del délar en la Bolsa, la bolsa portefia sell6 su
mejor semana en cinco meses, al trepar casi 12% en pesos, con el sector energético al tope
de los avances, en un mercado prudente por las inminentes elecciones legislativas y mas
presién oficial sobre el mercado cambiario. El indice lider S&P Merval de BYMA subi6 un
1,8%, a 92.895,89 unidades, con un tope récord intradiario en los 93.013,63 puntos. En
niveles maximos desde el canje de 2020 con privados, hace mas de un afo, el Riesgo Pais
argentino cerr6 su cuarta semana consecutiva con incrementos, en medio de la
incertidumbre por las elecciones legislativas del préximo 14 de noviembre y dudas sobre el
futuro econémico del pais. El indice que mide el JP Morgan trepaba casi 1,6% en los Ultimos
cinco dias, y cerca de 10% en un mes.

Mercado ajust6 al alza proyecciones: prevé mas de 50% de inflacion y crecimiento del PBI
del 8.3%. Luego de la sorprendente aceleracion de la inflacion en septiembre, el mercado
ajustd al alza sus expectativas en octubre y ahora prevé que los precios acumularan un
aumento superior al 50% en 2021. Asimismo, proyecta un mayor crecimiento del PBIl en
comparaciéon con la estimacion previa. La mediana de los pronésticos de las 40 entidades
financieras y consultoras que participaron del Relevamiento de Expectativas de Mercado
(REM) realizado por el Banco Central (BCRA) durante el ultimo mes arrojaron como
resultado una inflacién esperada del 50,3% para todo este afo. La cifra se increment6 en
2,1 puntos porcentuales respecto del REM de septiembre.

Plazos fijos cortaron en octubre racha de 3 subas consecutivas tras aceleracién de la
inflacién. Los plazos fijos cortaron una racha de tres subas consecutivas en octubre, segin
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el informe monetario publicado este viernes por el Banco Central (BCRA). Se dio en el
mismo mes en el cual se conocié que la inflacién de septiembre se aceleré al 3,5%, muy por
encima de las expectativas del mercado. En caso de que los aumentos de precios se
mantengan en esos niveles, el rendimiento de los plazos fijos (37% anual para el segmento
minorista y 34,2% para el mayorista) se torna negativo en términos reales. En ese marco,
los depdsitos en este tipo de instrumentos se contrajeron 1,3% real respecto de septiembre..

Mercado global

La primera semana de noviembre deja subidas en bolsa del 3% en el Nasdag. Fin a la
primera semana de noviembre en las bolsas, que es la quinta semana consecutiva de
subidas para los principales indices de Wall Street. En la sesién del viernes, el Dow Jones
sube un 0,56% hasta los 36.327,95 puntos, estableciendo un nuevo maximo historico (y lo
ha hecho cuatro veces esta semana). Por otro lado, el S&P 500 repunta un 0,37% y se situa
en las 4.697,53 unidades, con lo que bate otro récord, y el Nasdaq 100 avanza apenas un
0,08% hasta los 16.359,39 enteros y aun asi revalida sus maximos. Con respecto al viernes
pasado, el Dow Jones registra un ascenso del 1,42%; el S&P 500 sube un 1,99% y el Nasdaq
100 se revaloriza un 3,2%. "Una escalada en las empresas que mas se pueden beneficiar
del rebote en la economia impulsé las acciones al alza después de los datos sélidos de
empleo y unos resultados esperanzadores de Pfizer", informa Bloomberg.

EEUU acusa a la OPEP de poner en peligro la recuperacion global. La Casa Blanca ha
acusado a la OPEP + de en riesgo la recuperacion econémica global tras negarse a acelerar
el incremento de la producciéon de petréleo. Ademas, el Gobierno de EEUU ha asegurado
que esta preparado para utilizar "todas las herramientas" necesarias para reducir los precios
del combustible. Este toque de atencion se produce después de que la OPEP y sus aliados,
como Rusia, rechazaran aumentar la produccion de crudo como pedia EEUU. Washington
habia pedido afadir mas barriles al mercado para rebajar la presion inflacionista que
amenaza a la economia global. La OPEP ha rechazado la peticién de EEUU y ha mantenido
su hoja de ruta que pretende devolver al mercado 400.000 barriles mas en noviembre y
diciembre, un incremento que desde los paises occidentales parece insuficiente.

2021 es el mejor afio para las materias primas desde 1973. Pese a las evidentes diferencias,
el debate econdmico de sus ultimos meses sigue mirando a los afios 70 en busca de
referencias para la desaceleracion econémica y la inflacion que se esta registrando. En el
contexto de esas comparativas, los analistas de Bank of America (BofA) Securities han
trazado otra con las materias primas como objeto de analisis: 2021 esta siendo su mejor afio
(casi un 50% de retorno) precisamente desde 1973, el afio que ha pasado a la historia por
las subidas del petr6leo a raiz del embargo impuesto por la OPEP a varios paises, entre
ellos EEUU, en represalia por su apoyo a Israel en la Guerra del Yom Kippur..
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Efemérides
Un 8 de noviembre de 1971, la banda britanica Led Zeppelin pone a la venta su cuarto album,

Led Zeppelin 1V, también llamado ZOSO, que contiene una de las mas populares canciones

del rock, «Stairway to Heaven». La reaccion al tercer disco de Led Zeppelin no fue la
esperada. La critica esperaba un sonido mas duro, y los fanes reclamaban que el grupo
siguiera el estilo marcado en el album Led Zeppelin Il. Algunos incluso intentaron minar la
reputacion del grupo, acusandolos de ser solo musicos famosos. El resultado supero las

expectativas. Para muchos fanes y para parte de la critica, el cuarto album es el mejor de
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Foto del dia

"Diverso" - El Parque Nacional Hwange es la reserva mas grande de Zimbabue. El parque se
ubica en el sureste del pais, en la ruta principal entre Bulawayo y las cataratas Victoria. Fue
fundado en 1928 por un guardabosques de 22 afios, Ted Davidson. El era amigo del inglés
James Jones, el jefe de la estacidon de trenes de Ferrocarriles Rodesianos en la aldea Dete,
cercana al campamento principal de Hwange. Jones conseguia provisiones para el parque. El
parque nacional Hwange cubre aproximadamente 14.600 kilometros cuadrados. Se encuentra
en las cercanias de los limites del desierto del Kalahari, una region con poca agua y vegetacion
semiarida. El parque aloja a 105 especies de mamiferos, incluyendo 19 herbivoros grandes y
ocho carnivoros grandes..

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incégnito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcion.)
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esté sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitaciéon o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.
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