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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Es durante nuestros momentos mas oscuros cuando debemos enfocarnos para

ver la luz»
Aristoteles Onassis

Grafico del dia
Microsoft destrona a Apple y se convierte en la empresa con mayor
valor de mercado del mundo

Nuevo lider
Microsoft supera a Apple y se convierte en la empresa mas valiosa
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Source: Bloomberg Bloomberg @

Los resultados corporativos del tercer trimestre han traido cambios en el podio de las
empresas mas valiosas. Microsoft destrona a Apple y se convierte en la empresa con el
mayor valor de mercado del mundo. A esta hora, la capitalizacion bursatil de Microsoft es
de US$2,44 billones y el de Apple es de US$2,41 billones, varias veces el PIB anual de Chile
que ronda los US$250.000 millones. La empresa fabricante del IPhone es superada por
unos US$29.427 millones por la otra gigante tecnolégica. Las acciones de Microsoft suben
1,82% en Wall Street, mientras que los papeles de Apple ceden un 3,34%, luego de entregar
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resultados corporativos que se quedaron por debajo de lo estimado. Los problemas en la
cadena de suministro golpearon a la empresa de la manzana que tuvo ingresos trimestrales
por US$ 83.360 millones al 25 de septiembre, frente a los US$ 84.800 millones que
esperaban los analistas. La companfia report6 ademéas US$ 5.396 millones en costos
asociados a problemas de la cadena de suministro, y el CEO de Apple, Tim Cook sostuvo
que el impacto sera aun peor durante el actual trimestre de ventas navidenas.

Fuente: Perfil (Link Nota Completa)

Mercado local

El Riesgo Pais superd los 1.700 puntos y los ADRs cayeron hasta 8.3% en Wall Street. El
Riesgo Pais superé los 1.700 puntos béasicos este viernes y alcanzé su nuevo valor maximo
desde que se sell6 el canje de deuda con los acreedores privados en septiembre del afio
pasado, en medio de la creciente aversion al riesgo local por la incertidumbre en materia
econdmica. El referente medido por el banco JP.Morgan crece 18 unidades a 1.712 puntos
basicos. Cabe recordar que el indice se reinici6 el 10 de septiembre de 2020 en la zona de
los 1.083 puntos tras una millonaria reestructuracién de deuda. Previo a esa fecha se
ubicaba por encima de los 2.100 puntos. En el segmento de renta variable, los ADRs
argentinos cayeron hasta 8,3% en Wall Street, liderados por Central Puerto. En ese marco,
la bolsa portefia se despidié del mes con una fuerte caida, del 2,9%, para terminar en las
83.560,96 unidades, luego de marcar el martes un valor maximo histérico de 90.576,75
puntos.

Negociacién con el FMI: Martin Guzman se reuni6é con Julie Kozack. El ministro de
Economia, Martin Guzman, mantuvo un encuentro clave en la embajada argentina en Roma
con Julie Kozack, la subdirectora del Departamento del Hemisferio Occidental del Fondo
Monetario Internacional (FMI), en el marco de las negociaciones por la deuda. Guzman y
Kozack se reunieron casi a la par del encuentro a solas de cerca de 90 minutos que
mantuvieron el presidente Alberto Fernandez y la titular del FMI, Kristalina Georgieva. El
ministro y la funcionaria del Fondo analizaron la situacion de la Argentina y avanzaron en la
coordinacion para la reunién técnica que llevaran a cabo hoy.

Los salarios subieron 3.2% en agosto y le ganaron a la inflaciobn por segundo mes
consecutivo, segun INDEC. El indice de Salarios total crecié 3,2% mensual en agosto y, al
igual que en julio, le ganaron a la inflacion (2,5%). Segun los datos del INDEC, la
performance fue traccionada tanto por los salarios del sector privado registrado como por
los del sector publico. Los ingresos de los privados crecieron 3,3%, mientras que los sueldos
de los empleados publicos mejoraron 3,2%. Por su parte, los salarios de los trabajadores
informales aumentaron 2,5% mensual aunque vale remarcar que este dato cuenta con un
rezago de cinco meses. Asi, en los primeros ocho meses del afio el indice de Salarios total
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acumulé un aumento de 33%, por encima del incremento de los precios registrado en el
mismo periodo (32,3%).

Mercado global

El S&P 500 sube un 7% en octubre, su mejor mes del ano. Fin al décimo mes del afio en
Wall Street. Pero, en primer lugar toca hablar del cierre de la sesidén del viernes: el Dow
Jones sube un 0,25% hasta los 35.819,56 puntos, con lo que establece un nuevo maximo
en la historia del selectivo. Asimismo, el S&P 500 bate otro récord: repunta un 0,19% y
alcanza las 4.605,38 unidades. Por ultimo, el Nasdaq 100 sube un 0,46% y se situa en los
15.850,47 enteros, también un nuevo nivel sin precedentes. En cuanto a la semana, el Dow
Jones se ha revalorizado alrededor de un 0,40%; el S&P 500, un 1,2% y el Nasdaq 100, un
3,2%. Se trata de la cuarta semana consecutiva al alza para los principales indices de la
bolsa estadounidense. Y qué decir del mes, pues que para el S&P 500 y el Nasdaqg 100
octubre es el mejor mes del afio en cuanto a rentabilidad; mientras que para el Dow Jones
es el segundo mejor mes del ano tras marzo. En octubre, el Dow Jones ha subido un 5,8%;
el S&P 500 se ha revalorizado un 6,8% y el Nasdaq 100 ha ganado un 7,9%. Asi, en lo que
llevamos de ejercicio, el Dow Jones gana un 17,03%; el S&P 500 acumula una rentabilidad
del 22,65% y el Nasdaq 100, del 22,98%.

Aun no hay miedo: las bolsas siguen creyendo en la recuperacion econémica. Al menos en
economia, los riesgos y las amenazas levantan siempre mas titulares que las oportunidades
para el crecimiento o las ventajas coyunturales. El fuerte repunte de la inflacién, la subida
del coste de la energia o los cuellos de botella en el comercio global, que han derivado en
graves problemas de suministro, son las primeras tensiones serias en la reconstruccion tras
la crisis que provocé la pandemia de coronavirus, y ocupan, en tono de alarma buena parte
de las veces, la mayoria de las paginas salmén en las ultimas semanas (y no solo las
salmén). El desafio para la recuperacion es real. Pero también lo son las inercias, las
tendencias y las politicas que favorecen la recuperacion econémica.

Los costos laborales en Estados Unidos suben a un ritmo récord por el alza en los salarios.
Los costos del empleo en Estados Unidos aumentaron al mayor ritmo que se haya registrado
en el tercer trimestre, ya que empresas de diversos sectores incrementaron los salarios ante
la escasez de mano de obra. El indice de costo laborales (ECI, por sus siglas en inglés), un
amplio indicador de los salarios y los beneficios, subié un 1,3% con respecto al trimestre
anterior, segun datos del Departamento del Trabajo, publicados este viernes. El indicador
aumento un 3,7% frente al afio anterior. El aumento de las remuneraciones fue generalizado
en todos los sectores, lo que pone de manifiesto que la escasez de mano de obra ha
presionado a muchos tipos de empresas para que suban los salarios. Los sueldos también
aumentaron a un ritmo récord, con un incremento del 1,5% en el trimestre.
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Efemérides
El 1° de noviembre de 1968 se presenta el "Wonderwall Music" de George Harrison, el primer

album en solitario de un miembro de The Beatles, publicado por Apple Records. Las

canciones son en su mayoria piezas instrumentales grabadas entre noviembre de 1967 y

febrero de 1968 en sesiones que tuvieron lugar en los Abbey Road Studios de Londres y en
la ciudad india de Bombay. Tras su publicacion, y aunque fue visto como una especie de
«curiosidad» por criticos de musica rock, Wonderwall Music fue reconocido por su
creatividad a la hora de fusionar sonidos occidentales y orientales y por ser un precursor del
world music. Ademas, el titulo del album inspiro la cancion de Oasis «Wonderwall», y su

musica influyd en el sonido numerosas bandas de britpop.
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Foto del dia

"Oxidados" - Band-e Amir es una serie de seis profundos lagos azules separados por
diques naturales hechos de travertino, un depésito mineral. Los lagos estan situados en
las montanas del Hindu Kush del Afganistan central aproximadamente a 3000 metros de
altura, al oeste de los famosos Budas de Bamiyan. Fueron creados por el agua rica en
didéxido de carbono que rezuma de las fallas y fracturas y deposita carbonato de calcio
precipitado en forma de paredes de marmol travertino que hoy almacenan el agua de estos
lagos. Band-e Amir es uno de los pocos lagos naturales poco comunes en el mundo que
fueron creados por los sistemas de travertino, todos los cuales se encuentran en la lista
del Patrimonio Mundial de la Unesco.

Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incégnito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcion.)

Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacién y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



