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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacién alguna con la
opinién de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«No te arrepientas ni un solo dia de tu vida. Los buenos dias te dan felicidad. Los

dias malos te dan experiencia.»
Anais Nin

Grafico del dia
Las acciones de los mercados emergentes suben con sefiales de
las mejores ganancias desde 2018

Better Than Hoped

Emerging-market companies exceed analysts' expectations for profits

M MSCI Emerging Markets Index - trailing 12-month EPS ™ 12-month BEst EPS for the gauge (moved forward 365 days)
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Los inversores en acciones de mercados emergentes finalmente estan siendo recompensados,
ya que las sefiales prometedoras para las ganancias de la compafia provocan el repunte
semanal mas largo desde junio. Por primera vez en tres afios, las empresas de paises en
desarrollo estan superando los pronésticos de ganancias, con ganancias promedio que superan
en un 3,6% las proyecciones de los analistas, segun datos compilados por Bloomberg. Eso ayudd
a generar una tercera semana de ganancias para el indice de mercados emergentes MSCI. Los
operadores ahora esperan los resultados de los pesos pesados del indice, incluidos Samsung
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Electronics Co., China Construction Bank Corp. y Sberbank de Rusia, todos programados para
informar esta semana. Es un momento clave para las acciones emergentes, que han luchado
este aflo con riesgos que van desde la represion regulatoria china hasta la amenaza de
estanflacion. El indice subi6 el lunes debido a que los operadores sopesaron los riesgos de
inflacion y un brote de Covid-19 en China, mientras que los fondos que cotizan en bolsa que
compran activos emergentes registraron entradas la semana pasada. Los inversores que siguen
el indice MSCI apenas se estan recuperando, con el indicador preparado para su peor
desempefio anual desde 2018. Aun asi, una temporada de ganancias solida podria marcar la
diferencia.

Fuente: Bloomberg (Link Nota Completa)

Mercado local

Economia vuelve a ofrecer bonos ddlar linked y busca cubrir vencimientos por casi $265.000
millones. El Ministerio de Economia publicé este lunes los detalles de la hueva licitacion de deuda
en pesos que se llevara a cabo este miércoles. El Tesoro busca cubrir vencimientos por casi
$265.000 millones a pesar de que en lo que va de octubre ya sumé un financiamiento neto de
mas de $70.000 millones. Para afrontar las exigentes obligaciones de la semana, la cartera que
conduce Martin Guzman pondra a disposicion de los inversores siete instrumentos en moneda
local. Particularmente se destaca la reapertura de dos bonos indexados al tipo de cambio oficial
(Dolar Linked), uno con plazo a noviembre de 2022 y el otro con fecha limite en abril de 2023.

BCRA comprd US$25 millones y busca cerrar octubre con saldo positivo superior a US$500
millones. El Banco Central compro US$25 millones y anot6 su doceava rueda sin ventas. De esta
manera, se encamina a cerrar el mes como el mejor octubre de la Gltima década con un nivel de
operaciones en el mercado de cambios que se mantuvo siempre por encima de los promedios
mensual y anual. En octubre, se llevan comprados mas de US$530 millones frente a las ventas
en octubre de 2020 por més de US$600 millones en la misma cantidad de jornadas. En el
acumulado del afio, las compras superan los US$6.700 millones y es el segundo mejor afio de
la dltima década.

El S&P Merval salté casi 3% y conquisté otro récord en pesos. Con el apoyo alcista de Wall
Street, la bolsa portefia volvié a conquistar un nuevo récord en pesos este lunes, a partir de
tomas especulativas de posiciones de cara a las proximas elecciones legislativas, que se
desarrollaran en pocas semanas, tras la derrota del oficialismo en los comicios primarios
realizados en septiembre. El indice lider S&P Merval de BYMA gand un 2,9%, a 89.391,76
unidades como cierre provisorio, tras renovar su valor techo histérico en unidades intradiarias.
Como cobertura ante la devaluacion del peso, la plaza burséatil viene de acumular una mejora de
un 6% la semana pasada.



https://www.bloomberg.com/news/articles/2021-10-24/emerging-stocks-roar-higher-on-signs-of-best-earnings-since-2018
https://www.ambito.com/finanzas/dolar-linked/economia-vuelve-ofrecer-bonos-y-busca-cubrir-vencimientos-casi-265000-millones-n5305225
https://www.ambito.com/finanzas/dolar-linked/economia-vuelve-ofrecer-bonos-y-busca-cubrir-vencimientos-casi-265000-millones-n5305225
https://www.ambito.com/finanzas/dolar/hoy-cuanto-cerro-este-lunes-25-octubre-n5304639
https://www.ambito.com/finanzas/dolar/hoy-cuanto-cerro-este-lunes-25-octubre-n5304639
https://www.ambito.com/finanzas/sp-merval/el-salto-casi-3-y-conquisto-otro-record-pesos-n5304941
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Mercado global

El Russell 2000 esta a un 2% de sus maximos mas recientes. A menudo se dice que el Rusell
2000 es el indice mas 'yanqui' por su composicién, con una menor participacién de empresas
extranjeras. El indice ha terminado la sesion del lunes en Wall Street en los 2.312,6 puntos, a un
2,08% de distancia del maximo anual e histérico que encuentra en los 2.360,18 puntos (y que
establecid el 15 de marzo). Es un indice mucho més volatil que el Dow Jones o el S&P 500, por
ejemplo. Solo este lunes, las acciones de PAE han subido un 67,46%; las de Genius Brands
International, un 51,49% y las de Bloom Energy, un 37,15%. En lo que va de afio, las compaifiias
gue se han revalorizado méas son: AMC Entertainment, Aemetis, Cassava Sciences y Peabody
Energy. En cambio, Forte Biosciences, Sigilon Therapeutics y Ontrak son los que registran las
mayores caidas.

Dow Jones y S&P 500 siguen la racha y baten otro récord en bolsa. El Dow Jones sube un 0,18%
hasta los 35.741,15 puntos y establece un nuevo maximo histérico en el parqué. En lo que va de
afio, acumula una rentabilidad del 16,78%. Por su parte, el S&P 500 repunta un 0,47% y se sitia
en las 4.566,48 unidades. En lo que llevamos de ejercicio, el indice se revaloriza un 21,6%.
Asimismo, el Nasdag 100 sube un 1,04% y alcanza los 15.514,19 puntos, si bien se ha quedado
muy cerca de revalidar sus maximos, que encuentra en los 15.675,75 puntos. El indice
tecnoldgico gana un 20,37% desde enero. "Este afio, los grandes indices de mercado se han
beneficiado del sélido de los beneficios: el refran de que la marea alta levanta todos los barcos
ha tenido todo el sentido”, ha dicho la estratega jefe de Principal Global Investors, Seema Shah,
en declaraciones recogidas por Bloomberg.

Las cinco tecnologias clave que EEUU debe proteger si quiere conservar la supremacia
mundial. Los servicios de inteligencia de EEUU ya han dado la voz de alarma: el estatus del pais
como superpotencia mundial depende de que Washington sea capaz de conservar el liderazgo
en cinco tecnologias clave en un momento en el que los principales rivales de EEUU estan
tratando de superarlo en cada una de ellas. Estas cinco tecnologias identificadas por los
funcionarios de inteligencia estadounidenses son la inteligencia artificial, la computacion
cuantica, la biociencia, los semiconductores y los sistemas autbnomos. La preocupaciéon en
Washington no es solo que el robo de tecnologias estadounidenses por parte de otras potencias
extranjeras le arrebate el liderazgo econdmico en los sectores clave, sino que esa dinamica
podria incluso amenazar el masculo industrial del pais.

Efemérides

Un 26 de octubre de 1983 en Argentina, cuando faltaban cuatro dias para las primeras elecciones en
diez afios, y que habran de terminar con la dictadura militar, Raul Alfonsin encabeza uno de los actos
politicos mas imponentes de toda la historia del pais. Ante una multitud cercana al millén de asistentes,
el candidato presidencial de la UCR hace un llamado a “ponerle una bisagra a la historia argentina” y
consolidar la democracia como forma de vida. Denuncia a los militares que “‘nos metieron en la guerra
y en una represion atroz e ilegal” y propone la reconstruccion del estado de bienestar con su consigna

de que “con la democracia se come, se cura y se educa”.



https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_13229
https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_13225
https://www.eleconomista.es/economia/noticias/11449458/10/21/Las-cinco-tecnologias-que-EEUU-debe-proteger-si-quiere-conservar-la-supremacia-mundial.html
https://www.eleconomista.es/economia/noticias/11449458/10/21/Las-cinco-tecnologias-que-EEUU-debe-proteger-si-quiere-conservar-la-supremacia-mundial.html
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Resumen de Mercados

Bolsa | Bono a 10 afios | Monedas
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Foto del dia

"Prados" - El Jardin de Boboli es un famoso jardin situado en la ciudad de Florencia, en la regién de
Toscana, ltalia. Se encuentran en la margen sur del rio Arno, tras el Palacio Pitti, construido por los Pitti,
rivales de los Médicis, la familia noble que controlaba Florencia. Los Médicis compraron el palacio en 1550
y llevan a cabo, entre otras intervenciones como un patio interior de Bartolomeo Ammanati, unos jardines
gue unen el Palacio Pitti con la Fortaleza del Mirador. El resto del jardin es del siglo XVII. Los jardines de
los Médicis se sitlian sobre una antigua cantera que aprovechan para crear un teatro con graderio, en el
cual se representaron algunas de las primeras 6éperas de la historia.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incégnito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcion.)

Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacién y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacién general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decisién de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacion disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.


http://criterialatam.com/

