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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Los suenos se hacen realidad; sin esa posibilidad, la naturaleza no nos

motivaria a tenerlos»
John Updike

Grafico del dia
El Dow Jones cierra con un récord y registra la tercera semana
consecutiva en verde
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Todos los indices principales terminaron la semana al alza durante tres semanas
consecutivas de ganancias, con el promedio industrial Dow Jones alcanzando un cierre
récord. El Dow Jones subi6 casi 74 puntos, o un 0,2%, a 35.677,02, su primer cierre récord
desde el 16 de agosto. EI S&P 500 bajoé un 0,1% a 4.544,90 un dia después de que el indice
de referencia cerr6 en un récord. EI Nasdaq Composite perdié un 0,8% a 15.090,20. En el
mes, el S&P y el Dow han subido mas de un 5%, mientras que el Nasdag ha ganado un
4,4%. El Dow Jones recibi6é un impulso el jueves cuando los inversores pasaron de las
acciones tecnolégicas a las acciones de primera linea. American Express lideré el indice al
alza con una ganancia del 5,4% gracias a un sélido informe de ganancias. Intel y Snap
bajaron el Nasdaq el jueves, luego de que ambas compafiias reportaron ganancias
decepcionantes. Las acciones de Intel retrocedieron un 11,6% después de reportar ventas
mas débiles de lo esperado y una pérdida de ingresos, por lo que culp6 a la escasez de
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chips en toda la industria. Snap dijo que su negocio de publicidad disminuyd debido a los
cambios de privacidad de Apple.

Fuente: CNBC (Link Nota Completa)

Mercado local

Estos son los vencimientos que debe afrontar el Tesoro hasta fin de afio. Segun un informe
publicado este viernes por el Ministerio de Economia, el Tesoro debe afrontar entre octubre
y diciembre vencimientos de deuda en pesos por casi $900.000 millones. Las obligaciones
se aceleran en el primer trimestre de 2022. La cartera conducida por Martin Guzman detall6
que en octubre vencen $358.300 millones, de los cuales quedan $262.588 millones ya que
el resto ya lo pudo refinanciar en las primeras licitaciones del mes. En noviembre los
vencimientos ascienden a $387.244 millones para luego aflojar en diciembre a $246.061
millones. Del total de vencimientos, el 63,4% corresponde a instrumentos a tasa fija, el 7,3%
a titulos indexados a la inflacion, el 17,6% al bono délar linked que vence en noviembre, y
el 11,6% a letras a tasa variable.

El Banco Central acumula compras por mas de US$500 millones a una semana de terminar
octubre. El Banco Central compré US$5 millones y anotd su onceava rueda sin ventas. De
esta manera, a una semana de terminar el mes se mantiene como el mejor octubre de la
Ultima década con un nivel de operaciones en el mercado de cambios que se mantuvo
siempre por encima de los promedios mensual y anual. En octubre, se llevan comprados
mas de u$s500 millones frente a las ventas en octubre de 2020 por mas de u$s600 millones
en la misma cantidad de jornadas. En el acumulado del afo, las compras superan los
u$s6.700 millones y es el segundo mejor ano de la dltima década.

Riesgo Pais argentino marcé nuevo récord desde el canje de deuda y el Merval cerré con
ganancias. El Riesgo Pais argentino alcanz6 este viernes su maximo nivel desde la
reestructuraciéon de la deuda soberana con privados, al superar las 1.670 unidades, producto
del desarme de carteras de bonos en délares ante los temores politicos y econédmicos que
imperan en el mercado, y que se reflej6é también en la disparada de los délares paralelos. El
indicador elaborado por el banco JP.Morgan perford su techo anterior de 1.669 puntos,
alcanzados a finales de marzo pasado, al trepar 1,2% (19 puntos basicos) hasta los 1.672
puntos. En la renta variable local, la bolsa portefia subié este viernes 0,1%, en una sesion
volatil que lo tuvo en rojo en gran parte de la rueda y en la que sobre el final logro revertir la
tendencia. El indice lider S&P Merval de BYMA subi6é un leve 1%, a 86.898 unidades, tras
marcar un récord historico de 87.157,62 puntos intradiario el miércoles.
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Mercado global

Maximo histérico de Tesla: supera los 900 ddblares. Las acciones de la empresa vehiculos
eléctricos, Tesla, han seguido su subida este viernes. De esta manera, han consolidado los
maximos historicos logrados ayer y alcanzado una cota nueva al superar en los primeros
compases del Wall Street los 900 délares por titulo. Este avance llega dos dias después de
que la empresa reporte unos ingresos y beneficios récord este tercer trimestre. Estos sélidos
de resultados dejaron un 26% mas ventas de su negocio general y un 30% del de
automocién. Todo esto pese a la escasez de chips que aqueja al sector de la automocion y
es particularmente dafino para los coches eléctricos.

Analistas estiman que la volatilidad y la estanflacién estan 'a la vuelta de la esquina'. Ariel
Bezalel, responsable de renta fija en Jupiter AM y gestor de Dynamic Bond, advierte que "la
ralentizacion del crecimiento mundial amenaza con provocar estanflacion". El experto indica
que "esta situacion es peligrosa para los inversores" pero sefiala que se trata de "un riesgo
a corto plazo, pero no de una preocupacion a largo plazo para los inversores", ya que, segin
comenta: "La inflacion es transitoria y descendera cuando se corrijan las alteraciones de las
cadenas de suministro y la oferta vuelva a ponerse al nivel de la demanda". El analista aclara
ademas que "la inflacion es solamente la mitad de la ecuacién de la estanflacion, siendo el
otro factor el crecimiento mundial y se observan numerosas senales de que el crecimiento
mundial ha tocado techo". "De cara al futuro, creo que los mercados probablemente van a
sufrir mas volatilidad ante los intentos de los bancos centrales de reducir los estimulos". Sin
embargo, segin comenta el experto "las fuerzas estructurales a mas largo plazo
probablemente hagan que las presiones inflacionistas se disipen al calor de la normalizacion
de las economias".

El petr6leo Brent sube mas de un 1% en su séptima semana consecutiva al alza. El precio
de los futuros de petréleo Brent sube un 1,28% hasta la zona de los 85,69 dolares por barril
en la sesion del viernes, y se revaloriza alrededor de un 1% en la semana, la séptima
consecutiva de ascensos. En lo que va de afo, el crudo de referencia en Europa gana un
65,4%. Sin embargo, su maximo anual son los 85,82 doélares que marc6 el 20 de octubre.
Por otro lado, los futuros de West Texas repuntan un 1,5% este viernes y alcanza la zona
de 83,7 ddlares por barril, aunque su maximo anual son los 83,87 dolares del 20 de octubre.
El crudo estadounidense sube un 1,80% con respecto al viernes pasado, en la que es su
novena semana consecutiva de subidas. En lo que va de afno, se revaloriza un 72,6%.

Efemérides
El 25 de octubre de 1881 nacié Pablo Ruiz Picasso, un pintor y escultor espanol, creador,

junto con Georges Braque, del cubismo. Es considerado desde la génesis del siglo XX como
uno de los mayores pintores que participaron en los variados movimientos artisticos que se

propagaron por el mundo y ejercieron una gran influencia en otros grandes artistas de su

tiempo. Sus trabajos estan presentes en museos y colecciones de toda Europa y del mundo.

Ademas, abordo otros géneros como el dibujo, el grabado, la ilustracion de libros, la
escultura, la ceramica y el disefio de escenografia y vestuario para montajes teatrales.

También tiene una breve obra literaria.
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Foto del dia

"Resguardo" - El parque nacional de Amboseli se encuentra en el condado de Kajiado,
Kenia. El parque tiene 39.206 hectareas en el centro de un ecosistema de 8000 km?, que
se propaga a través de la frontera entre Kenia y Tanzania. La gente local son
principalmente los masai, pero la gente de otras partes del pais se han asentado alli
atraidos por el éxito turistico impulsado por la economia y la agricultura intensiva a lo largo
del sistema de pantanos que hacen de esta zona de baja precipitacion una de las mejores
experiencias de observacion de la fauna del mundo, con 400 especies de aves, incluyendo
aves acuaticas, pelicanos, y 47 tipos de aves rapaces. En 1991 fue declarado reserva de
la biosfera..
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcién.)
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacion que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



