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Los futuros de acciones de EE.UU. operan esta manana en baja (S&P 500 -0,4%, Dow Jones -0,3% y Nasdaq
-0,5%), ya que los inversores se preparan para comenzar la primera semana completa de operaciones de octubre.
Las acciones tecnoldgicas, incluidas Nvidia y Zoom Video, caen ligeramente en el pre-market, ya que los inversores
monitorean los rendimientos de los bonos. Una suba reciente afecto a las principales empresas del sector.

El cuarto trimestre suele ser un buen periodo para las acciones, pero los eventos como el endurecimiento de la
politica monetaria de la Fed, el techo de la deuda, la crisis del desarrollador chino Evergrande y la pandemia de
Covid-19 podrian mantener a los inversores cautelosos. El indice S&P 500 ha promediado ganancias de 3,9% en el
periodo y subid cuatro de cada cinco afos desde la Segunda Guerra Mundial.

Las principales bolsas de Europa operan estables, al tiempo que los mercados (que inician la primera semana
completa de operaciones del mes después de un septiembre complicado) se centran en las preocupaciones sobre
la inflacién, la reduccién gradual de estimulos de la Reserva Federal, el aumento de las tasas de interés y la crisis
de Evergrande.

Por otra parte, los ministros de Finanzas de la eurozona se reunen el lunes para discutir asuntos que incluyen los
planes de recuperacion de la UE, la union bancaria y la politica fiscal.

Los mercados en Asia cerraron con pérdidas, con el mercado de Hong Kong liderando las caidas de la region. Los
mercados en China estan cerrados durante la mayor parte de esta semana y estan programados para reabrir el
viernes. Los mercados de Corea del Sur también estuvieron cerrados por feriado.

La negociacion de acciones de China Evergrande se detuvo, ya que volvid la preocupacion de los inversores en
torno al desarrollador inmobiliario endeudado (que ha incumplido dos pagos de intereses de bonos en las ultimas
semanas). La negociacion de las acciones de Evergrande Property Services también se detuvo, y la firma dijo en

un comunicado que hay un anuncio inminente sobre una “posible oferta general por las acciones de la compania”.
Se publicara el indice PMI servicios de Japén en septiembre.

El ddélar (indice DXY) opera con leve baja, ya que los inversores se mantienen cautelosos antes de los datos laborales
de esta semana que podrian ratificar las intenciones de la Fed de reducir sus estimulos antes de fin de afo.

El euro rebota desde su minimo de 14 meses de la semana pasada, como contrapartida de la toma de ganancias del
ddlar, mientras aumentan los rendimientos de los bonos en la region.

La libra esterlina sube, cuando los operadores analizan la retdrica agresiva del banco central respecto a una débil
perspectiva econémica y el riesgo de tasas de interés e inflacion mas altas.

El petréleo WTI opera sin cambios, antes de una reunién de la OPEP+ que puede determinar si se sostendra el
repunte de los precios en medio de la escasez de oferta y la recuperacién de la demanda global tras la pandemia.

El oro cae, ya que los inversores aguardan por el informe de empleos clave en EE.UU. para finales de esta semana
que podria influir en el cronograma de la Reserva Federal para reducir sus compras de activos.



La soja muestra un retroceso, cotizando cerca de un minimo de 9 meses, debido a que los mayores inventarios de
soja estadounidense pesan sobre el mercado, segun informé el USDA el jueves pasado.

Los rendimientos de los Treasuries estadounidenses muestran subas, antes de la publicacién del informe de cambios
de empleo de ADP el miércoles y el informe de ndminas no agricolas del mes pasado, que saldra el viernes.

Los rendimientos de los bonos europeos registran leves alzas, en linea con los US Treasuries.

CORPORATIVAS

APPLE (AAPL) presentaria sus nuevos modelos de MacBook Pro en las “proximas semanas”. Apple, que
normalmente presenta los nuevos dispositivos Mac en octubre, no presenté el nuevo MacBook Pro durante su tan
esperado evento de otofio que se celebrd el mes pasado.

EVERGRANDE ha anunciado que ha suspendido la negociacion de sus titulos cotizados en la Bolsa de Hong
Kong, sin ofrecer mas detalles al respecto. El grupo informé de esta suspension, que afecta también a “todos los
productos estructurados relacionados con la empresa”, en un comunicado emitido, que regresé hoy a la actividad
tras tres dias.

LATAM

PANAMA seguird incluida en la lista de Paises no cooperadores de la Union Europea, por no acceder a las
pretensiones de ese organismo en materia fiscal, aseguré el Ministerio de Economia y Finanzas (MEF) de ese pais.
Segun el MEF desde junio de 2021, la UE, a través de su Cddigo de Conducta, comunicé a la Republica de Panama
que consideraba el régimen fiscal territorial como pernicioso en funcién de cinco criterios, (1) nivel bajo de imposicion;
(2) ring-fencing; (3) sustancia; (4) principios internacionalmente aceptados y (5) transparencia.

VENEZUELA: El Banco Central de Venezuela elimina a partir del 1 de octubre seis ceros a su moneda local e

introducira el bolivar digital. Segun la institucion central, el cambio de escala monetaria y la introduccion de una
moneda digital se apoyan en la “profundizacion y el desarrollo de la economia digital en Venezuela”.

ARGENTINA

RENTA FIJA:
El Gobierno colocara manana titulos en pesos y dollar linked, y buscara canjear T2V1 por T2V2y TV23

En su primera licitacion de titulos en pesos de octubre, el Ministerio de Economia buscara captar como minimo ARS
40.000 M a través de la colocacion de tres Letras a descuento (Lede), una Letra ajustada por CER (Lecer) y un Bono
dollar linked. Pero ademas el Gobierno buscara canjear el bono ddlar linked que vence en noviembre (T2V1D), con
el objetivo de postergar vencimientos para los proximos dos afios. También se reabre la emisién del Bono del Tesoro
dollar linked mas una tasa de 0,3% con vencimiento el 28 de abril de 2023 (TV23D), por un monto nominal minimo
de USD 350 M. Este titulo no forma parte del Programa de Creadores de Mercado.

Asimismo, el Tesoro ofrecera canjear Bonos del Tesoro dollar linked mas una tasa de 0,1% con vencimiento el 30
de noviembre (T2V1D) -que se tomaran a un valor técnico de USD 1.000,3528 por cada 1.000 nominales-, por una
canasta compuesta por un 30% del Bono del Tesoro dollar linked mas una tasa de 0,2% con vencimiento el 30 de



noviembre de 2022 (T2V2D), a un precio de USD 1.042,75 por cada 1.000 nominales, y por otro 70% del Bono del
Tesoro dollar linked mas una tasa de 0,3% con vencimiento el 28 de abril de 2023 (TV23D), a un precio de USD
999,42 por cada 1.000 nominales.

Adicionalmente se informa que los instrumentos que se licitan forman parte del Programa de Creadores de Mercado
aprobado por la Resoluciéon Conjunta de la Secretaria de Finanzas y de la Secretaria de Hacienda N° 1/2021. 20%
del total adjudicado en primera vuelta de cada uno de los instrumentos mencionados anteriormente.

Los bonos en ddélares manifestaron ligeras subas en la semana, en medio de anuncios econdmicos que dio
el Gobierno con la intencion de mejorar su performance en las elecciones de medio término generales del 14
de noviembre. Aunque preocupa el abultado déficit fiscal financiado con emisidn monetaria para cubrir dichas
medidas. El riesgo pais medido por el EMBI+Argentina se redujo 8 unidades para ubicarse en los 1611 puntos
basicos. El Presidente hizo un llamado a la unidad luego de presentar el proyecto de ley de “Fomento al Desarrollo
Agroindustrial”. También se creé el plan de jubilacién anticipada. Por otro lado, Alberto Fernandez asegura que el
acuerdo con el FMI estaria cerrado, a pesar que no se conoce su contenido (segun la prensa).

Los bonos en pesos (en especial los ligados al CER) manifestaron alzas la semana pasada, en un contexto en el
que aun se sostienen las elevadas expectativas de inflacion, y en el que los inversores se mantuvieron pendientes
a la ultima licitacion de Letras y Bonos en pesos. Segun el indice de titulos publicos del IAMC, los soberanos de
corta duration ganaron en las ultimas cinco ruedas 1,4% en promedio, mientras que los de larga duration subieron
en promedio 3,6%. En lo que se refiere a indicadores econémicos, el jueves se conocera el indice de Produccion
Industrial y la Actividad de la Construccion, ambos del mes de agosto. Ademas, el BCRA publicara el REM de
septiembre.

El S&P Merval subié en la semana 4,7% y se ubicé por encima de los 77.000 puntos

En contexto de bajas en los mercados internacionales, la bolsa local acumulé en la semana ganancias, en medio de
una elevada incertidumbre politica y econémica de cara a las elecciones legislativas de noviembre. De esta forma,
el indice S&P Merval se ubicé en los 77.626,17 puntos, y gano en la semana un 4,7%, luego de registrar en dicho
periodo un maximo de 77.904 unidades, y un minimo de 74.180 puntos. El volumen operado en acciones en ByMA
alcanzo en la semana los ARS 3.972 M, dejando un promedio diario de ARS 794,4 M. En Cedears se negociaron
ARS 12.807,4 M, marcando un promedio diario de ARS 2.561,5 M.

Las acciones que mejor performance tuvieron en las ultimas cinco ruedas fueron las de: Holcim Argentina (HARG)
+10,1%, Grupo Financiero Galicia (GGAL) +9,1%, y Transportadora de Gas del Norte (TGNO4) +8,4%, entre otras.
Sin embargo, las acciones que mas cayeron fueron las de: Bolsas y Mercados Argentinos (BYMA) -2,3%, Cablevision
Holding (CVH) -2%, y Sociedad Comercial del Plata (COME) -0,4%, entre las mas importantes.

En el exterior, las acciones argentinas ADRs terminaron en su mayoria de alzas. Sobresalieron las acciones de
Vista Oil &Gas (VIST) +25%, IRSA (IRS) +16,4%, Edenor (EDN) +9,5%, Grupo Financiero Galicia (GGAL) +9,2%,
Grupo Supervielle (SUPV) +8% y Transportadora de Gas del Sur (TGSU2) +7,7%, entre otras.

Terminaron en baja: Globant (GLOB) -13,4%, IRSA Propiedades Comerciales (IRCP) -12,3%, Mercado Libre (MELI)
-10,8%, y Adecoagro (AGRO) -2,8%, entre las mas importantes.
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Recaudacion fiscal creci6 61,0% en septiembre (AFIP)

La recaudacion de septiembre estuvo por encima de la inflacion incrementandose 61,0% YoY (segun la AFIP), gracias
a la contribucién de los tributos ligados a la actividad econdmica. Dicha dinamica también recibié el impulso de los
recursos de la Seguridad Social, que siguen acelerandose en el margen, y en menor medida de los tributos del comercio
exterior. Este seria el decimotercer incremento consecutivo en términos reales.

Ventas minoristas subieron en septiembre 15,7% YoY (CAME)

Las ventas minoristas crecieron 15,7% YoY en septiembre y en lo que va del afio acumulan una suba de 14,0%, segun
la Confederacién Argentina de la Mediana Empresa (CAME). En la comparacion mensual septiembre-agosto 2021, las
ventas cayeron 0,5%. Las ventas minoristas PyMES resultaron 6,8 mayores a septiembre de 2019, que es el afio mas
cercano de confrontacion dadas las condiciones atipicas que ocurrieron en 2020.

BCRA adopta medidas para beneficiar a sectores productivos

EI BCRA implementd la Nueva Linea de Inversion Productiva para MiPyMEs orientada principalmente al sector industrial
y de servicios para el periodo 2021-2022. Esta linea, que todas las entidades financieras deben ofrecer en forma
obligatoria, implicara la creacion de nuevos créditos por unos ARS 450.000 M antes del 31 de marzo 2022. Consta de
dos tipos de financiacion: créditos para Inversion en

Bienes de Capital con una tasa de 30% anual y plazo promedio minimo de 2 afios y para Capital de Trabajo con una
tasa de 35% anual. Asimismo, se duplicé el plazo para la liquidacion de las exportaciones de sorgo y cebada que pasa
de 15 a 30 dias.

Las reservas internacionales disminuyeron USD 283 M en la semana vy finalizaron en USD 42.848 M.

Los ddlares financieros se mostraron en alza durante la semana pasada, con las brechas alcanzando valores maximos
en el afio. El dolar contado con liquidacion (implicito) subié en las ultimas cinco ruedas 1,2% y se ubico en los ARS
175,57, dejando una brecha con la cotizacion del mayorista de 77,7%. En tanto, el délar MEP (o Bolsa) también gano en
la semana 1,2% para ubicarse en los ARS 175,47, marcando un spread con la divisa que opera en el MULC de 77,6%.

Por su parte, el tipo de cambio mayorista subié 23 centavos en la semana y cerré el viernes en ARS 98,79 (vendedor),
en un contexto en el que el BCRA arranco octubre con un saldo vendedor por USD 55 M para abastecer a importadores.

La informacion provista en el presente informe no debe interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia
para realizar operaciones de Bolsa o cualquier otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se
responsabiliza por la interpretacién que se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales
-directos o indirectos- o supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacién suministrada.



