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Los futuros de acciones de EE.UU. operan esta mafiana con subas (S&P 500 +1%, Dow Jones +0,9% y Nasdaq
+1,2%), cuando el Congreso parece estar cerca de lograr un acuerdo que elevaria el limite de deuda en el corto
plazo y evitaria un impago del gobierno. La mayoria de las acciones suben en el pre-market.

En Washington, ayer el lider de la minoria del Senado, Mitch McConnell, ofrecié una propuesta de suspension del
limite de endeudamiento a corto plazo a los demdcratas del Senado. Probablemente aceptarian el acuerdo que
elevaria el techo en una cantidad especifica y permitiria al gobierno seguir operando hasta diciembre. Por otra parte,
los datos econdémicos sugieren que la economia comienza a salir de la reciente crisis generada por la variante delta.

Aumentaron el cambio de empleo no agricola ADP y los inventarios de petréleo. Se reducirian levemente las
peticiones de subsidios por desempleo.

Las principales bolsas de Europa operan con fuertes ganancias, después que los rendimientos de los bonos del
Tesoro de EE.UU. retrocedieran desde sus maximos de mas de tres meses ayer. Todos los sectores cotizan en
terreno positivo, excepto el energético.

Los mercados también reaccionan al informe ADP de empleo estadounidense de septiembre, que aumenta
la preocupacién de los inversores por la inflacion y sobre cuando la Reserva Federal comenzaria a eliminar los
estimulos monetarios.

Se contrajo fuertemente la produccion industrial de Alemania en agosto.

Los mercados en Asia cerraron con alzas, con los mercados de Hong Kong liderando las subas de la regién. Los
mercados en China estan cerrados durante esta semana por feriados.

Por otra parte, las acciones de Chinese Estates que cotizan en Hong Kong, anteriormente uno de los principales
accionistas del desarrollador China Evergrande, subieron un 31,72% después de anunciar ayer que habia recibido
una oferta para retirarse de la cotizacién publica y pasar a ser privada.

Cayo el indicador econémico adelantado de Japén en agosto. Se conocera el indice PMI Caixin servicios de China
para septiembre.

El ddlar (indice DXY) opera con leve baja, pero se mantiene cerca de un maximo de 14 meses, ya que un aumento
en los precios de la energia incrementa las preocupaciones que la inflacién podria frenar el crecimiento econémico.

El euro rebota levemente, como contrapartida de la baja del délar, luego que el acuerdo preliminar alcanzado en el
Congreso de EE.UU. redujera la aversion global al riesgo, pero la divisa comun se ubica en minimos de 14 meses.

El yen se mantiene estable, cuando los operadores esperan la publicacion de los datos de empleo de EE.UU., con
los que la Fed definira si reduce los estimulos monetarios e incrementa las tasas de interés a largo plazo.

El petroleo WTI opera con caidas, bajo la presion de un aumento inesperado en los inventarios de crudo de EE.UU.
que genero preocupaciones sobre la demanda, después que los precios alcanzaron maximos de varios afios.



El oro sube levemente, ya que los inversores aguardan la publicacion del informe del mercado laboral estadounidense
que podria determinar los planes de reduccion gradual de los estimulos de la Reserva Federal.

La soja registra un leve aumento, rebotando tras las recientes caidas, aunque los precios se ven presionados por los
abundantes suministros globales que se suman a una cosecha estadounidense que avanza rapidamente.

Los rendimientos de los Treasuries estadounidenses se mantienen estables, impulsados por las expectativas en
torno a una inminente reduccién de las compras de activos, previo a la publicacion del ultimo informe de empleo.

Los rendimientos de los bonos europeos no registran variaciones, en linea con los US Treasuries.

CORPORATIVAS

APPLE (AAPL): La Comision Europea podria presentar cargos antimonopolio contra la empresa por su tecnologia
de chips NFC. Los cargos podrian equivaler a una multa considerable y a obligarle a abrir su sistema de pago movil
a sus rivales. Autoridades de la Unién Europea trabajan en lo que se ha denominado una declaracién de objeciones
sobre la negativa de Apple de permitir que sus rivales utilicen pagos sin contacto en los teléfonos.

ARK INVEST, lafirma liderada por Cathie Wood, adquirié acciones de Ginkgo Bioworks Holdings en una jornada
en la que las acciones de la comparia de biologia sintética se vieron seriamente afectadas por dos informes
consecutivos de venta que calificaron a la compafiia como una “estafa colosal” y una “estrategia”. La firma de gestion
de carteras compro 8,26 millones de acciones, con un valor estimado de USD 87,5 M, en la empresa de biotecnologia
con sede en Boston (Massachusetts).

LATAM

EBRASIL: Las ventas minoristas de Brasil cayeron en agosto con respecto al mes anterior y en comparacion con el
afo anterior, mientras la mayor economia de América Latina lucha por recuperarse de los efectos de la pandemia de
COVID-19, segun el Instituto Brasilefio de Geografia y Estadistica. ElI IBGE dijo que las ventas minoristas brasilefias
cayeron un 3,1% en ese mes desde julio, y un 4,1% en una comparacion anual. La caida es una sorpresa, ya que
se habia pronosticado un aumento mensual del 0,7% en las ventas minoristas para agosto y un alza del 2% en las
ventas respecto al mismo mes del afo anterior.

COLOMEIA registré una inflacion de un 0,38% en septiembre, informé el Gobierno, en un dato en linea con lo
esperado por el mercado y que mantiene el indicador anual por encima de la meta del Banco Central, lo que jugaria
a favor de nuevos incrementos de la tasa de interés. Se esperaba que fuera 0,37%. La inflacion en septiembre fue
inferior a la de agosto, cuando marcé un 0,45%.

ARGENTINA

RENTA FIJA:
El Tesoro terminé captando en la licitaciéon de Letras en pesos ARS 11 Bn

En una segunda vuelta, el Tesoro capto el miércoles ARS 10.962 M en efectivo (valor nominal adjudicado de ARS
11.367 M), y se suma al financiamiento neto de ARS 20.000 M obtenidos el martes en primera vuelta.



Los bonos en ddlares cerraron el miércoles en alza, en un contexto de menor aversion al riesgo global, y después
que el Gobierno implementara nuevas restricciones en el mercado cambiario. En este sentido, el riesgo pais medido
por el EMBI+Argentina se redujo 1,1% y se ubico en los 1591 puntos basicos.

El presidente Alberto Fernandez a partir de las 10 horas encabezara en Casa Rosada la primera reuniéon con
su nuevo Gabinete después de las elecciones primarias (PASO). El encuentro se enmarca en las reuniones de
trabajo que vienen llevando adelante los titulares de los ministerios desde el pasado 22 de septiembre, y que se
realizan cada dos semanas en la Casa de Gobierno. Ayer recibi6 a dirigentes de la CGT y la CTA para presentar el
proyecto de Ley de creacién de Comités Mixtos de Seguridad, Salud, Medio Ambiente y Prevencion de Riesgos en
el Trabajo, que apunta a consolidar el derecho a un ambiente laboral seguro y saludable.

Los titulos publicos en pesos cerraron ayer nuevamente con ganancias. De acuerdo al indice de bonos del IAMC, los
soberanos de corta duration subieron 0,4% en promedio, mientras que los de larga duration ganaron en promedio 0,8%.

COMPANIA INVERSORA INDUSTRIAL colocara ONs Clase | en pesos a 30 meses de plazo y a tasa Badlar a
licitar, y ONs Clase Il dollar linked a 30 meses de plazo y a tasa fija a licitar, por un monto nominal en conjunto de
hasta ARS 500 M.

BANCO HIPOTECARIO coloc6 ONs Clase V en ddlares pagaderas en pesos (dollar linked), a tasa fija de 0% a 18
meses de plazo, por un monto nominal de USD 10 M.

JOHN DEERE emitié nuevas ONs Clase VIII en ddlares a 24 meses de plazo (vencimiento el 7 de octubre de 2023),
a una tasa fija de 5,5%, por un monto de USD 13,14 M (el 98% de las ofertas recibidas).

La provincia de Neuquén abonara en el dia de hoy la renta y amortizacion de los titulos BNO21, y los intereses de
los titulos BNE23.

En el exterior, las acciones argentinas ADRs cerraron en su mayoria con bajas. Sobresalié la accion de IRSA (IRS)
-4,9%, Tenaris (TS) -3,3%, Cresud (CRES) -2,7%, Pampa Energia (PAM) -2,7%, Ternium (TX) -2,5% y Mercado
Libre (MELI) -2,5%, entre otras.

Contrario a la tendencia externa, el S&P Merval perdioé ayer 1%

En un macro en el que las bolsas norteamericanas subieron por la posibilidad que el maximo de endeudamiento
de EE.UU. se eleve al menos hasta diciembre, el mercado local de acciones termin6é en baja después de la
implementacion por parte del BCRA y la CNV de nuevas restricciones cambiarias para intentar frenar la pérdida de
reservas, a poco tiempo de las elecciones legislativas.

De esta forma, el indice S&P Merval perdio ayer 1% y cerrd en los 77.443,10 puntos, después de testear un valor
maximo de manera intradiaria de 78.192 unidades.

El volumen operado en acciones en ByMA cay6 respecto al dia previo y se ubico en los ARS 664,7 M, mientras que
en Cedears se negociaron ARS 3.362,6 M.

Las acciones que mas cayeron fueron las de: Pampa Energia (PAMP) -3,1%, Cresud (CRES) -2,1%, Transener
(TRAN)-2,1%, YPF (YPFD) -2%, Ternium Argentina (TXAR) 1,7%, y Aluar (ALUA) -1,6%, entre las mas importantes.
Solo cerraron en alza las acciones de: Sociedad Comercial del Plata (COME) +3,5%, Edenor (EDN) +2%, Central
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Puerto (CEPU) +0,9%, Grupo Financiero Galicia (GGLA) +0,5%, Laboratorios Richmond (RICH) +0,3%, y Mirgor
(MIRG) +0,1%.

Banco Mundial estima que PIB argentino crezca 7,5% en 2021

El Banco Mundial estimé que Argentina crecera 7,5% este ano y sumara un 2,6% en 2022 y 2,1% en 2023. La ultima
estimacion del organismo data del mes de junio en donde fij6 el crecimiento de la economia en 6,4%, representando
una mejora del 1,1%. Al mismo tiempo, el Banco Mundial prevé un magro repunte econdémico en Latinoamérica y el
Caribe este afio, en el que pide reformas urgentes para superar la crisis del covid-19 y evitar otra década perdida.

La produccion de vehiculos aumenté en septiembre 35,4% YoY (ADEFA)

Segun la ADEFA, la produccién de vehiculos registré en septiembre una suba de 13,5% MoM, y de 35,4% por sobre
el volumen de septiembre 2020 alcanzando las 43.535 unidades, mientras que las ventas disminuyeron 26,7% YoY.
Asimismo, el sector exporté 25.230 vehiculos, reflejando una suba de 1,2% MoM vy creci6 40,9% YoY. En el acumulado
de los primeros nueve meses del afio, la produccion se incremento 85,5 %, al tiempo que las exportaciones aumentaron
92,1%. Asimismo, las ventas del sector registraron una suba de 18,9% en los primeros nueve meses del afio.

Venta de insumos para la construccion aumenté 5,50% YoY en septiembre

Segun el indice Construya, la venta de insumos de la construccion registré una baja del 4,64% desestacionalizada
con respecto a agosto ultimo. Asimismo, los despachos de insumos de las empresas del Grupo se ubicaron 5,50%
por encima de los registrados en septiembre del afio anterior. En tanto, en los primeros nueve meses del afio el indice
Construya acumulé una suba del 37,7% en comparacion con el mismo periodo del afio anterior.

Consumo se incrementé en agosto 0,6% MoM

De acuerdo al ITE-FGA, el indicador mensual de consumo (IMC) registré en agosto una suba de 0,6% MoM y de 5,4%
YoY para ubicarse 2,3% por debajo de los niveles prepandemia. Asimismo, agregaron que el repunte se explica por
el fuerte aumento que se observo en las ventas de autos nacionales (34% anual) y en las importaciones (36% anual),
seguido por el IVA neto en términos reales (22% anual) y las ventas minoristas (9% anual). En cambio, el crédito en
términos reales se contrajo 11% anual, siendo el Unico elemento que contribuyé de manera negativa.

Las reservas internacionales crecieron USD 71 My finalizaron en USD 42.789 M.

Después que el BCRA y la CNV implementara nuevas medidas de restriccion para los ddlares financieros, el dolar
contado con liquidacion (implicito) registré una importante caida del volumen y volatilidad, cerrando estable en ARS
176,43 después de testear un maximo intradiario de ARS 182, dejando una brecha con la cotizacién del mayorista de
78,4%. El doélar MEP (o Bolsa) también cerro estable en ARS 176,33, marcando un spread con la divisa que opera en
el MULC de 78,3%.

Por su parte, en el segmento mayorista el tipo de cambio cerré en ARS 98,92 (vendedor), subiendo tres centavos el
miércoles, en un contexto en el que el BCRA comproé unos USD 100 M (segun fuentes de mercado).

La informacion provista en el presente informe no debe interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia
para realizar operaciones de Bolsa o cualquier otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se
responsabiliza por la interpretacién que se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales
-directos o indirectos- o supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacién suministrada.



