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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacién alguna con la
opinién de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Nunca dejes que tus recuerdos sean mas grandes que tus suefios»

Doug lvester

Grafico del dia
Los valores del crudo se calman después de alcanzar maximos de
varios afios

Crude's Moves
0il holds near multiyear highs amid natural gas shortage
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El petréleo bajé de maximos de varios afios con los datos industriales de EE.UU., que muestran
signos de debilidad, mientras que los operadores evalUan una crisis de gas natural en curso. Los
futuros en Nueva York cayeron un 0,2% después de haber subido hasta un 1,9% el lunes. La
produccion industrial de septiembre en Estados Unidos cayd un 1,3%, por debajo de las
estimaciones. Aun asi, la escasez de gas natural estd creando una demanda adicional de
productos petroliferos como el fuel oil y el diésel del sector de generacién de energia, lo que
mantiene los precios del petréleo elevados. Ademas, la alianza OPEP+ todavia solo esta
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agregando suministros mensuales incrementales, y no se espera que algunos miembros
cumplan con los objetivos de produccién actuales. "Si estas tendencias negativas contindan,
implica que la demanda industrial de energia puede ser mas débil de lo esperado en el futuro”,
dijo Bart Melek, jefe de estrategia de materias primas de TD Securities. Tanto los crudos de
referencia estadounidenses como los mundiales se cotizan por encima de los 80 ddlares el barril,
ya que la escasez de gas natural y carb6n ha impulsado la creciente demanda de generacion de
energia alternativa y combustibles de calefaccion en Asia y Europa antes del invierno. Los futuros
de Brent subieron anteriormente por encima de los 86 dolares el barril, alcanzando el nivel
intradiario mas alto desde 2018, mientras que el crudo West Texas Intermediate se acerco a un
maximo de siete afios.

Fuente: Bloomberg (Link Nota Completa)

Mercado local

El S&P Merval anoté su sexta suba en fila, pero el Riesgo Pais superd los 1.650 puntos. La bolsa
portefia afianzé este lunes su trayectoria alcista ante recomposiciones especulativas de carteras,
a pocas semanas de una eleccién legislativa de medio término considerada clave para el
mercado, al tiempo que, por el contrario, volvieron a caer los bonos en délares y el Riesgo Pais
tocaba maximos en varios meses. El indice lider S&P Merval de BYMA gané un a 1,1%, a
82.859,69 unidades, para acumular una mejora del 7% en seis ruedas consecutivas, y
aproximarse a su récord histérico nominal de 83.923,24 puntos. En el segmento de renta fija, los
bonos nominados en délares siguieron sin encontrar un piso, y cerraron con bajas de hasta 2,7%,
lideradas por el Global 2029, afectados por un marcado desinterés inversor ante las dudas sobre
el futuro de la economia doméstica.

BCRA compré otros US$110 millones y registra el mejor octubre de la ultima década. El délar
hoy ascendié nueve centavos este lunes a $104,79 -sin impuestos-, de acuerdo al promedio de
los principales bancos del sistema financiero. A su vez, el valor minorista del dolar
estadounidense se mantuvo a $104,50 en el Banco Nacion. El Banco Central (BCRA) compro
otros US$110 millones a través de su intervencién en el mercado de cambios mayorista. De esta
manera, la autoridad monetaria registra el mejor octubre de la Gltima década ya que adquirid, en
términos netos, US$430 millones. ElI décimo mes del afio suele ser un mes de ventas; solo en
2012 y en 2016 el BCRA pudo terminar este periodo con un infimo saldo positivo.

Industria: uso de capacidad trepo al 64,4% y anoté mejor agosto desde 2017. La industria utilizé
el 64,4% de su capacidad instalada en agosto, segun inform6 el INDEC este lunes. Significo el
mejor agosto de los ultimos cuatro afios y la segunda mejor cifra desde que la pandemia de
Covid-19 lleg6 al pais. En comparacion con agosto de 2020 se verifico una mejora de seis puntos
porcentuales. El repunte fue traccionado fundamentalmente por la performance en industrias
metdlicas basicas (+17,2 puntos porcentuales) y en metalmecanica excepto automotores (+8,4
p.p). Los uUnicos dos rubros que incidieron negativamente en términos interanuales fueron
sustancias y productos quimicos y Productos de tabaco.



https://www.bloomberg.com/news/articles/2021-10-17/oil-extends-gain-after-eighth-weekly-advance-on-energy-crisis
https://www.ambito.com/finanzas/sp-merval/el-anoto-su-sexta-suba-fila-pero-riesgo-pais-supero-los-1650-puntos-n5300530
https://www.ambito.com/finanzas/dolar/hoy-cuanto-cerro-este-lunes-18-octubre-n5300261
https://www.ambito.com/economia/industria/uso-capacidad-trepo-al-644-y-anoto-mejor-agosto-2017-n5300718
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Mercado global

El Dow Jones cae un 0,10% frente al 1% que sube el Nasdag 100. La primera sesién en bolsa
de la semana muestra a los indices yendo en direcciones distintas. El Dow Jones cae un 0,10%
hasta los 35.258,61 puntos; pero el S&P 500 sube un 0,34% hasta las 4.486,46 unidades y el
Nasdaqg 100 registra un ascenso del 1,02% y se sitda en los 15.300,89 enteros. Aun asi, el indice
tecnoldgico sigue por debajo de su maximo histérico, los 15.675,75 puntos que registro el pasado
7 de septiembre. Las subidas que se han visto en Wall Street este lunes se producen por un
cambio brusco en los precios de la energia, lo cual alivid la presién sobre el mercado, segin
informa Bloomberg. De este modo, indices como el S&P 500 y el Nasdag 100 contindan los
ascensos de la semana pasada, cuando unos resultados empresariales solidos y varios informes
econdémicos fueron suficientes para sobreponerse a las preocupaciones sobre la escasez de
energia y las disrupciones en la cadena de suministro.

El mercado de bonos esta exagerando con la Fed, opinan en BlackRock. Los mercados de bonos
se han excedido en la valoracién de las subidas de los tipos de interés por parte de la Reserva
Federal, dado que todos los indicios siguen sugiriendo que la amenaza de la inflacion sera
temporal, segun el estratega jefe de renta fija de BlackRock, la mayor gestora de activos del
mundo. "Creemos que la senda de subidas de tipos de la Fed sera menos profunda de lo que el
mercado esté valorando actualmente"”, ha dicho Scott Thiel en una entrevista con Bloomberg
Television. Los estrategas de BlackRock esperan que la Fed mantenga su plan de subir los tipos
en 2023, tal y como se indica en el llamado diagrama de puntos. Esta opinién es contraria a la
de los mercados monetarios, que han valorado una subida de unos 30 puntos basicos para
septiembre del afio que viene.

El-Erian avisa a los inversores: "Las olas de liquidez tienden a romperse en algun
momento". Mohamed El-Erian, principal asesor econdmico de Allianz, y uno de los economistas
mas respetados del momento ha repasado la actualidad econdmica y financiera analizando las
principales amenazas que vislumbra para los mercados y para el crecimiento global. El-Erian ha
lanzado una advertencia a los inversores: "Las olas de liquidez tienden a romperse en algun
momento. Yo estaria atento". En una entrevista con Foxbusiness, El-Erian se ha mostrado cauto
ante el elevado optimismo que existe en los mercados. Tras afios de tranquilidad podriamos
estar cerca de un punto de inflacién que lleva a los mercados a presentar un comportamiento
mas 'salvaje’. "Me preocupa un poco que en este maravilloso mundo en el que hemos estado
viviendo de baja volatilidad, todo lo que esta subiendo pueda acabarse. Pero mucho depende de
los cambios de comportamiento”, advertia el experto.

Efemérides

El 19 de octubre de 1862 nacié Evander Holyfield, un exboxeador profesional estadounidense y
campedn mundial, tanto del campeonato peso pesado como del crucero. Ademas gané la medalla de

bronce en la division de los pesos semipesados en los Juegos Olimpicos de Los Angeles 1984, tras

perder por una controvertida descalificacion en las semifinales, contra el boxeador de Nueva Zelanda
Kevin Barry. En 1988 se convirtié en el primer campeodn indiscutido de peso crucero (reconocido al
mismo tiempo por el Consejo Mundial de Boxeo, la Asociaciéon Mundial de Boxeo y la Federacion
Internacional de Boxeo), tras vencer a Carlos De Le6n. Después, pasé a la categoria de los pesos
pesados, donde logré coronarse como campeon unificado de los tres grandes érganos sancionadores

del boxeo (hasta ese momento)



https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_12830
https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_12809
https://www.eleconomista.es/mercados-cotizaciones/noticias/11435376/10/21/ElErian-avisa-a-los-inversores-Las-olas-de-liquidez-tienden-a-romperse-en-algun-momento.html
https://www.eleconomista.es/mercados-cotizaciones/noticias/11435376/10/21/ElErian-avisa-a-los-inversores-Las-olas-de-liquidez-tienden-a-romperse-en-algun-momento.html
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Resumen de Mercados
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Foto del dia

"Brumoso" - La gruta Azul se trata en realidad de una serie de cavernas marinas en la costa sur del pais
europeo de Malta, al oeste del puerto Wied iz-Zurrieq, cerca del pueblo de Zurrieq. Se encuentra justo al
otro lado del pequefio islote deshabitado de Filfla. Todos los dias desde el amanecer hasta horas del
mediodia un espectéculo Unico se puede observar aqui. La ubicacion de la cueva junto con la luz del sol
lleva a la "duplicacion" del agua que muestra numerosos matices de azules. Varias cavernas espejo tienen
brillantes colores fosforescentes, otras cavernas muestran una profunda sombra oscura de color azul..
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcion.)
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacién o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera pablica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ninglin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.
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