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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«El gran placer de la vida es hacer lo que la gente dice que no puedes»

Walter Bagehot

Grafico del dia
La cadena de suministros es el tema de moda en Wall Street

Chain Reaction
Supply-chain bottlenecks have become a hot topic of investor calls this
year

M Mentions of "supply chain" on earnings/investor calls
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Bloomberg

Esta temporada de resultados, los inversores escucharan tres palabras una y otra vez, tres
palabras entre las que no se encuentran beneficios, pérdidas, ingresos... Atentos a las
cadenas de suministro. Hasta este martes, los ejecutivos de las empresas del S&P 500
habian mencionado a la "cadena de suministro" unas 3.000 veces en las llamadas con
inversores, un recuento que supera facilmente la cifra récord del afio pasado. Los retrasos
en las entregas, los atascos en los puertos o la escasez de algunos inputs preocupa cada
vez mas a las empresas. Sin duda, se establecera un nuevo hito una vez que la temporada



18/10/2021

de resultados del tercer trimestre concluya coincidiendo con el Dia de Accién de Gracias.
Desde Tesla hasta Target... la frase se ha pronunciado con mas frecuencia este afio que
incluso las palabras de moda "sinergia" y "propuesta de valor" juntas. "La cadena de
suministro esta ocupando un lugar central en las reuniones de resultados, porqu la cadena
de suministro es un desastre", asegura Scott Mushkin, analista de R5 Capital.
"Honestamente, existe la posibilidad de que el sistema falle durante las festividades de fin
de afio". Estas navidades podrian ser diferentes a las de otros afios. En Navidad las compras
forman parte fundamental de nuestra cultura y puede que este afio los consumidores no
encuentren todo lo que quieren.

Fuente: El Economista Es (Link Nota Completa)

Mercado local

S&P Merval tuvo su mejor semana en un mes y medio: acciones treparon hasta 16%. La
bolsa portena extendié su marcha alcista este viernes, para coronar su mejor semana en un
mes y medio, por tomas de posiciones especulativas, en medio de las dudas sobre el futuro
econdmico y politico local a pocas semanas de elecciones legislativas de medio término. El
indice lider S&P Merval de BYMA gané un 2,3%, a 81.990,22 unidades, por lo que en la
semana escal6 un 5,7%, lo que representa su mejor performance en este lapso desde fines
de agosto pasado (incluso con solo 4 dias habiles). En el segmento de renta fija, los bonos
nominados en délares cerraron con mayoria de bajas, lideradas por el Bonar 2035 (-1,2%)
y el Bonar 2029 (-1%). En la semana cedieron alrededor de un 2%.

BCRA compr6é US$360 millones en la semana, pero prevé ventas para segunda quincena
del mes. El délar hoy subi6é once centavos este jueves a $104,70 -sin los impuestos-, de
acuerdo al promedio de los principales bancos del sistema financiero. A su vez, el valor
minorista del délar estadounidense avanz6 30 centavos a $104,50 en el Banco Nacion. El
Banco Central Compré mas de US$30 millones en esta ultima rueda y cerr6 la semana con
compras por US$360 millones, acumulando en octubre compras netas por mas de US$310
millones. En la jornada se destac6 el crecimiento del volumen a mas de US$450 millones
muy por encima del promedio diario mensual y anual. Este octubre se convierte en el mejor
de la ultima década y el acumulado del afio de US$6.500 millones en el segundo mejor de
ese periodo.

Economia captd mas pesos y el financiamiento neto del mes alcanzé los $70.634 millones.
El Ministerio de Economia consigui6 otros $6.268 millones este viernes en la segunda vuelta
de la licitacidn, destinada a un selecto grupo de entidades financieras y sociedades de bolsa
catalogadas como "Aspirantes a Creadores de Mercado". De esta manera, el Tesoro
acumula en lo que va de octubre un financiamiento neto en moneda local de $70.634
millones. En la primera etapa de la licitacion, llevada a cabo el jueves, la cartera que conduce
Martin Guzman habia colocado $46.403 millones. La mayor parte de la demanda (el 68%)
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se concentr0 en las letras atadas a la inflacion (Lecer) con vencimiento en junio de 2022,
justo en el dia en el cual el INDEC inform6 que los precios registraron en septiembre su
mayor suba en cinco meses.

Mercado global

Los primeros resultados empresariales permiten a Wall Street cerrar la semana en positivo.
Los principales indices de Wall Street han logrado finalmente cerrar la semana en positivo
gracias a un buen comienzo de la temporada de resultados del tercer trimestre, en la que la
banca ya ha mostrado sefales de fortaleza. Se han compensado por tanto los temores tras
el dato de inflacion de septiembre y los problemas en la cadena de suministros internacional.
Asi, el Dow Jones se ha anotado un 1,09% hasta los 35.294 puntos mientras que el S&P
500 cotiza ya en los 4.471 enteros tras avanzar un 0,75%. Por su parte, el Nasdaqg 100 se
anota un 0,63%, situandose en los 15.146 puntos. En el computo semanal, las subidas han
sido del 1,58%, el 1,82% vy el 2,2%, respectivamente.

Goldman se impulsa tras presentar resultados. En el plano empresarial, esta semana ha
comenzado una temporada de resultados en la que se espera que las companias cotizadas
de Wall Street incrementen su beneficio en un 50% con respecto al mismo periodo del afio
pasado. Este mismo viernes ha anunciado sus cuentas Goldman Sachs, que ha mejorado
Sus ganancias en un 63%, a lo que ha reaccionado en el parqué con subidas de mas del 3%
en la sesion del viernes. American Express y Visa han sido las siguientes acciones mas
alcistas del dia en el Dow Jones. En el S&P 500, Wells Fargo ha rebotado méas de un 7%
tras hacer lo propio, mientras que en el Nasdaq, Marriott y Amazon han sido los Unicos
valores con subidas de mas del 3%.

El impuesto de sociedades recauda ingresos récord en EEUU. La Oficina Presupuestaria
del Congreso (CBO) estima ahora que el gobierno federal de Estados Unidos recibio
370.000 millones de dblares en ingresos por el impuesto de sociedades durante el afio
pasado (ano fiscal 2021), superando incluso el récord de 2007. Se trata de un aumento del
75% respecto al total del afio anterior, lo que refleja un repunte de los beneficios
empresariales y de la economia en general. La robusta recaudacién del impuesto de
sociedades de este afio pone en tela de juicio los esfuerzos de la Administracion Biden y de
los demécratas del Congreso por aumentar la fiscalidad a las empresas patrias basandose
en la excusa de la baja recaudacién fomentada por la Ley de Recortes Fiscales y Empleos
(TCJA, por sus siglas en inglés) rubricada por el expresidente Donald Trump y los
republicanos en 2017.

Efemérides
El 18 de octubre de 1926 nacié Charles Edward Anderson Berry, mejor conocido como Chuck Berry.

Fue un compositor, intérprete, cantante y guitarrista estadounidense. Es considerado uno de los
musicos mas influyentes de la historia del rock and roll, siendo uno de los pioneros de dicho género

musical. Gracias a canciones como "Maybellene" (1955), "Roll Over Beethoven" (1956), "Rock and

Roll Music" (1957) y "Johnny B. Goode" (1958), Berry redefinio los elementos del rhythm and blues.

La revista Rolling Stone lo presenta como el intérprete n.° 5 en su lista "The Immortals", que retne a
los mejores artistas musicales, superado solo por Elvis Presley, The Beatles, Bob Dylan y The Rolling

Stones, y como el sexto mejor guitarrista de todos los tiempos.
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Bolsa Bono a 10 afios
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Foto del dia

"Bastion" - La Fortaleza de Santa Teresa se ubica en el departamento de Rocha, Uruguay,
a 305 km de Montevideo, en la frontera con Brasil. Apenas dos kilometros la separan del
Océano Atlantico. La Ruta 9, el antiguo Camino de la Angostura, transcurre a escasos 500
m de la fortaleza, separandola de la Laguna Negra, que dista 2 km al oeste. La fortaleza
forma parte del parque nacional de Santa Teresa, creado para protegerla. Era parte de la
antigua linea castillos —Tratado de Madrid — y tenia la funcién de proteger el desfiladero
de Angostura, vecino al monte de Castillos Grande, cerca de veinte kilometros al sur de la
Laguna Merin.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcién.)

Saludos,

Criteria
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esté sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



