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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Si algo es importante para ti, encontraras una manera, no una excusa»

Ryan Blair

Grafico del dia
Las temporadas de ganancias han mantenido a las acciones en
alza desde marzo de 2020

Earnings Boost
S&P 500 has risen during each reporting period since March 2020
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El mercado de valores tuvo su mejor dia desde marzo, ya que las ganancias corporativas y
los informes econémicos mejores de lo estimado superaron los temores de que las presiones
inflacionarias y los enredos de la cadena de suministro pudieran frenar el crecimiento. Todos
los grupos principales del S&P 500 avanzaron. El KBW Bank Index, que ha aumentado casi
un 40% en 2021, subi6 ya que los resultados de algunas de las instituciones financieras mas
grandes superaron las estimaciones de Wall Street. UnitedHealth Group Inc. liderd las
ganancias en el Promedio Industrial Dow Jones, ya que el gigante del cuidado de la salud
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elevd su perspectiva para el afio, mientras que los fabricantes de chips subieron con un
prondéstico alcista de Taiwan Semiconductor Manufacturing Co. Las ganancias corporativas
han sido una bendicion para el mercado de valores durante la pandemia. Desde marzo de
2020, el S&P 500 ha subido cada trimestre, avanzando un 4% en promedio durante el tramo
de seis semanas. La demanda acumulada deberia impulsar el crecimiento de los ingresos,
mientras que el poder de fijacion de precios y el apalancamiento operativo ayudarian a
compensar las presiones inflacionarias, segun Mark Haefele, director de inversiones de UBS
Global Wealth Management. “A pesar de que existen presiones de costos y preocupaciones
por el suministro, la otra cara de esto es que el negocio es s6lido”, dijo Kevin Caron, gerente
senior de cartera de Washington Crossing Advisors. "En la medida en que los productores
puedan traspasar a los consumidores precios mas altos, lo que parece que pueden hacer,
estamos viendo mayores ganancias, lo que esta ayudando a impulsar las acciones".

Fuente: Bloomberg (Link Nota Completa)

Mercado local

S&P Merval anot6 su mayor suba desde el efecto PASO; bonos CER saltaron tras dato de
inflacién. Impulsada por la tendencia alcista observada en los mercados globales, la bolsa
portefia anotd su mayor suba diaria desde el efecto PASO, hace un mes, con avances
encabezados por Aluar y firmas energéticas, en un contexto de negocios prudentes por las
dudas de los inversores de cara a las elecciones de medio término en un mes. El indice lider
S&P Merval de BYMA subié un 2,2%, a 80.138,01 puntos, el mayor ascenso diario desde el
13 de septiembre pasado, cuando el panel lider trep6 5,5% como reaccion a la derrota del
oficialismo en las elecciones primarias.

Economia colocé $46.403 millones y estir6 el fondeo neto de octubre a $64.366 millones.
En medio de la negociacion con el Fondo Monetario Internacional, el equipo de Martin
Guzman realiz6 este jueves una nueva licitacion de deuda en pesos en busca de ampliar el
fondeo en el mercado y acotar las necesidades de emisibn monetaria. A través de cinco
titulos, el Ministerio de Economia colocé $46.403 millones. Como el calendario de
vencimientos de esta y la proxima semana es menos exigente, el grueso de ese monto fue
a engrosar la cuenta del financiamiento extra, que en octubre alcanzé los $64.366 millones.
Esto le permite también generar un colchdn de cara a la ultima subasta del mes, en la que
tendra el desafio de renovar mas de $260.000 millones.

La inflacién se acelerd al 3,5% en septiembre y ya acumula 37% en lo que va del afo. La
inflacién se acelerd al 3,5% en septiembre y marcd su mayor nivel en cinco meses, segun
los datos oficiales publicados por el INDEC este jueves. De esta manera, en los primeros
nueve meses de 2021 el indice de Precios al Consumidor (IPC) ya creci6 méas que en todo
2020. La mayor inflacion respecto del mes previo respondié fundamentalmente a factores
estacionales. Esto se reflej6 fundamentalmente en los precios de la divisibn Prendas de
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vestir y calzado, que treparon 6% por el cambio de temporada y encabezaron los aumentos
del mes.

Mercado global

Envién en la bolsa de los principales indices, que suben mas de un 1,5%. El Dow Jones
sube un 1,56% hasta los 34.912,56 puntos en la sesidén del jueves, su mayor subida diaria
desde la del 20 de julio. Por otro lado, el S&P 500 repunta un 1,71% y se sitia en las
4.438,26 unidades; y el Nasdaq 100 registra un ascenso del 1,88% y alcanza los 15.052,42
enteros. Aun asi, los principales indices de la bolsa estadounidense siguen por debajo,
aunque cerca, de sus maximos mas recientes. "El mercado de valores tuvo su mejor dia
desde marzo, ya que los informes econdmicos y de beneficios empresariales mejores de lo
previsto superaron los temores de que las presiones inflacionistas y las de la cadena de
suministro puedan frenar el crecimiento", informa Bloomberg.

Una tormenta perfecta desata la pesadilla antes de Navidad en EEUU. Los estadounidenses
han recibido esta semana otra mala noticia. Este invierno, las facturas de la calefaccion
seran mas elevadas. Segun la Administracién de Informacion Energética (EIA), casi la mitad
de los hogares estadounidenses que calientan sus casas principalmente con gas natural
pueden esperar gastar una media del 30% mas en sus facturas en comparacién con el afio
pasado. La agencia afiade que las facturas seran un 50% mas altas si el invierno es un 10%
mas frio que la media y un 22% mas altas si el invierno es un 10% mas célido que la media.
Al mismo tiempo, el consumidor patrio ya sufre en los precios de la gasolina el repunte de
mas del 65% de los precios del petrdleo en lo que va de afio mientras que los del gas natural
se han disparado mas del 112% desde enero.

El parén econémico de China que amenaza con 'colapsar' al resto del mundo. La
recuperacion econdmica global estd perdiendo impulso. Una buena parte de esta
ralentizacion del PIB mundial se debe a la 'crisis’ (si se le puede llamar asi) que esta viviendo
China (Evergrande, energia, parones en la produccion...), una economia que supone ya mas
del 18% del PIB global (en paridad de poder adquisitivo). El proximo lunes se publicara el
PIB chino del tercer trimestre, un dato que centrara la atencién de los mercados. Si China
se para, las cadenas de suministro globales sufriran las consecuencias. El 'gigante asiatico'
ha pasado a ser la gran preocupacion de los mercados, lo0 que evidencia que el epicentro
econbémico esta cada vez mas cerca de Oriente y mas lejos de Occidente.

Efemérides
Un 15 de octubre de 1942 nacié Carlos Nuriez Cortés, un humorista, pianista, compositor y quimico.

Fue integrante del conjunto humoristico/musical Les Luthiers desde antes de su fundacion hasta el
aniversario numero 50 del grupo. Nufiez Cortés fue, dentro del grupo, un luthier muy completo ya que
auno cualidades musicales, actorales y de composicion, y ademas participo en la construccion de los
instrumentos informales que dan el nombre al conjunto. Muchas partituras célebres de Les Luthiers

son de su autoria, como "Kathy, la reina del saloon", "Las majas del bergantin”, "Makanoa", “El aria

agraria”, “San Icticola de los peces”, "El zar y un punado de aristocratas...", "Tom McCoffee",

"Seleccion de bailarines”, "Loas al cuarto de bario" y "Dilema de amor®”, entre otras.
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Bono a 10 afios Monedas
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Resumen de Mercados
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Foto del dia

"Sin fin" - La catarata Gocta, conocida localmente como La Chorrera, es un salto de agua
que se encuentra en las cercanias de los caserios peruanos de San Pablo, Cocachimba y
La Coca, distrito de Valera, provincia de Bongara, departamento de Amazonas en el
noreste del Per(. En marzo de 2006, un grupo de exploradores liderados por el aleman
Stefan Ziemendorff, decidieron tomar las medidas topograficas de la cascada y
descubrieron que la altura total de esta es de 771 metros, lo que la ubica en el lugar N.° 17
en la lista mundial de cascadas y como la tercera catarata mas alta del Peru.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcién.)

Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esté sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



