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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacién alguna con la
opinidn de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«No saber que no puedes hacer algo es a veces todo lo que se necesita para

hacerlo»
Ally Carter

Grafico del dia
El FMI recorta la opinidn sobre el repunte del crecimiento como una
"divergencia peligrosa" a la vista

2022 GDP Forecasts
The world economy is predicted to expand 4.9% next year

Source: International Monetary Fund

Note: Mapped data show forecasts for distinct economies

El Fondo Monetario Internacional expres6 su preocupacion de que la recuperacion
econbmica mundial haya perdido impulso y esté cada vez mas dividido, incluso cuando se
mantuvo fiel a su prediccion de un fuerte repunte de la recesion del Covid-19. El organismo
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con sede en Washington ahora espera que la produccidén se expanda un 5,9% en todo el
mundo este afo, 0,1 puntos porcentuales menos de lo que anticipd en julio y un rebote de
la contraccién del 3,1% de 2020, dijo el martes en su Ultima edicion de Perspectivas de la
economia mundial. Mantuvo la previsidbn para 2022 en 4,9%. El fondo advirti6 que las
amenazas al crecimiento habian aumentado, sefialando la variante delta, las cadenas de
suministro tensas, la inflacion acelerada y el aumento de los costos de los alimentos y el
combustible. La cifra agregada también enmascard grandes degradaciones para algunos
paises, especialmente las naciones de bajos ingresos donde el acceso a las vacunas sigue
siendo limitado. "En general, los riesgos para las perspectivas econdmicas han aumentado
y las compensaciones politicas se han vuelto mas complejas", dijo Gita Gopinath, directora
de investigacion economica del fondo, en la introduccién del informe. "La peligrosa
divergencia en las perspectivas econémicas entre paises sigue siendo una gran
preocupacion". Con los inversores cada vez mas preocupados por la amenaza de
estanflacion, el FMI brindd algo de consuelo al decir que la inflacién disminuira al 2% en las
economias avanzadas a mediados de 2022 después de alcanzar su punto maximo en los
ultimos meses de este afno. Pero apostaba a que las economias emergentes y en desarrollo
aun verian que los precios al consumidor aumentarian un 4,9% el proximo afio después del
5,5% de este afio.

Fuente: Bloomberg (Link Nota Completa)

Mercado global

La UE se queda corta ante la enorme demanda para su bono verde. La UE ha logrado una
demanda récord en la oferta de su primer bono verde. El bloque ha vendido este martes
12.000 millones de euros en valores con vencimiento en 2037, después de recibir mas de
135.000 millones de euros en peticiones, mas de 11 veces mas. Tanto la demanda como el
tamano eclipsaron el debut del Reino Unido el mes pasado. El acuerdo es el primero de un
programa de 250.000 millones de euros de venta de bonos verdes de la UE para los
proximos anos, aunque es posible que los inversores tengan que esperar hasta 2022 para
obtener més.

Wells Fargo y BofA confian en que los problemas de suministro mundiales se resuelvan en
meses. Los problemas en las cadenas de suministro que afectan a la economia
estadounidense se resolveran en los préximos meses, segun afirmaron los consejeros
delegados de Wells Fargo y Bank of America, aunque las subidas de salarios provocadas
por ese desajuste seran "permanentes". En algin momento de los proximos meses, la
cadena de suministro "se pondra al dia", dijo Charlie Scharf, CEO de Wells Fargo, el martes
en la reunién anual del Instituto de Finanzas Internacionales. Los clientes bancarios confian
en que los problemas son "transitorios", dijo Scharf. "Con suerte, todo se arreglara en los
préximos seis meses", dijo Brian Moynihan de Bank of America en el mismo evento. "La
historia dice que asi deberia ser".
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El BCE sube casi un 130% las compras de deuda por el covid. El Banco Central Europeo
(BCE) ha informado este martes de que la semana pasada subi6 el ritmo de compras de
deuda de emergencia por la pandemia hasta 18.830 millones de euros, un 129,9 % mas que
la semana anterior (8.192 millones de euros). Segun recoge Efe, el BCE ha comprado hasta
ahora bonos para afrontar la crisis por la pandemia por valor de 1.423.000 millones de euros.
La entidad redujo la ultima semana de septiembre las compras semanales de deuda un
59,8%, pero la primera de octubre las ha incrementado. El BCE ha decidido reducir en el
cuarto trimestre el ritmo de las compras semanales de deuda de emergencia frente a la
pandemia de la covid-19, respecto a los dos trimestres anteriores, y, en total, prevé adquirir
deuda por valor de 1,85 billones de euros hasta finales de marzo de 2022.

Wall Street comienza la temporada de resultados a la baja. Los resultados de Alcoa han
abierto de forma oficiosa la temporada de resultados en Wall Street. Sin embargo, los
temores a la inflacion han sido mas poderosos a a hora de llevar a la bolsa norteamericana
a cerrar en rojo este martes. Asi, el Dow Jones ha cedido un 0,34% hasta los 34.378 puntos
mientras que el S&P 500 cotiza ya en los 4-350 enteros tras perder un 0,24%. Por su parte,
el Nasdaq 100 se anota un 0,35%, situandose en los 14.662 puntos.

No se descarta un rebote mayor. Desde el punto de vista técnico, "la correccion que
desarrolla el Nasdaq 100 desde los maximos que alcanzé en los 15.700 puntos ha sido hasta
el momento una réplica de la que desarrollé el principal indice tecnol6gico entre mayo y abril,
que llevo de los 14.050 a la zona de los 13.000", explican analistas. "En esta ocasién, la
caida ha llevado al Nasdaq de los 15.700 hasta los 14.385 puntos, esto es la primera zona
de soporte que sugeriamos vigilar y desde donde no me sorprende que el indice tecnoldgico
trate de formas un rebote que aln podria ser mas amplio en cuanto terminen las caidas que
estamos viendo a corto plazo, algo que no cancelaria el riesgo de que el rebote sea poco
fiable ya que no descarto que exista luego otra pata bajista que lleve al Nasdaq a los
13.800/14.000 puntos, antes de que se retome la tendencia alcista", concluyen.

Roubini teme gue la Fed acabe por desestimar las expectativas y no suba los tipos. Nouriel
Roubini, conocido por prever el colapso hipotecario que desatoé la crisis financiera de 2008,
advirti6 este martes de que la Reserva Federal podria tener miedo y no atreverse a
endurecer la politica de tipos si el crecimiento se desacelera y los mercados se sumen en
una espiral de ventas como ocurrié en el cuarto trimestre de 2018. "Van a achantarse", dijo
el martes el presidente y director ejecutivo de Roubini Macro Associates, en una entrevista
en Dubai con Bloomberg Television. "Van a posponer el fin del 'tapering' o el aumento de
los tipos". La estanflacion, una situacion que aterroriza a los mercados, en la que el
crecimiento se estanca mientras la inflacion registra grandes subidas, persistira "durante
varios trimestres", avisd Roubini. El indice de precios del consumo personal basico de EEUU
registrara subidas superiores al 3% el préximo afio, dijo.

Efemérides
Un 13 de octubre de 1925 nacio Margaret Hilda Thatcher, una politica britanica que ejercio como

primera ministra del Reino Unido desde 1979 a 1990, siendo la persona en ese cargo por mayor tiempo
durante el siglo XX y la primera mujer que ocupo este puesto en su pais. Su firmeza para dirigir los
asuntos de Estado, su estricto dominio sobre los ministros de su gabinete y su fuerte politica

monetarista le valieron el sobrenombre de "la Dama de Hierro". Como jefa de gobierno, su llegada al

poder supuso una completa transformacion del Reino Unido al apoyar la privatizacion de empresas

estatales, de la educacion y de los medios de ayuda social. Sus politicas liberales llegaron a ser

conocidas como thatcherismo
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Resumen de Mercados

Bono a 10 aiios Monedas

1,58%

Valor indice Precio Cambio

4.350,65

S&P
4,055,09
-0,09% EUR 1,15 0,00%
Euro Stoxx
3.546,94
2,97% CNY 6,46
Shangai Cmp
4,103,122
5,49% CLP 823,16
IPSA
28.230,61
0,09% JPY 113,60
Nikkei

Foto del dia

"Abismos" - Las cataratas del Nilo Azul son un gran salto de agua localizado en el curso
del rio Nilo Azul, en Etiopia, consideradas de las mas importantes de Africa. Se las conoce
como Tis Abay en amarico, que significa «agua humeante». Estan situadas en el curso
superior del rio, a unos 30 km aguas abajo de la ciudad de Bahir Dar y del lago Tana. Las
caidas se estiman que tienen entre 37 y 45 metros de altura, y consisten en cuatro
corrientes que originalmente variaban desde apenas un goteo en la estacion seca hasta
llegar a tener mas de 400 metros de ancho en la estacion lluviosa. Las cataratas del Nilo
Azul han aislado la ecologia del lago Tana de la ecologia del resto del Nilo, y ese
aislamiento ha desempenado un papel en la evolucién de una fauna endémica en el lago.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcién.)
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



