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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Puedes encontrarte con muchas derrotas, pero nunca debes ser derrotado»

Maya Angelou

Grafico del dia
La inflacion sorprende al alza en la Eurozona y ya toca maximos de
2008
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La inflacién anual de la zona del euro se ha situado en el 3,4% en septiembre de 2021, frente
al 3% de agosto, segun una estimacion preliminar de Eurostat, la oficina de estadistica de
la Unién Europea. De confirmarse estos datos preliminares, la tasa de inflacion estaria
creciendo al ritmo mas alto desde el afio 2008, cuando los precios subieron a un ritmo
superior al 4% durante algunos meses. Este dato ha superado por una décima a las
expectativas de los analistas, que hablaban de un IPC en el 3,3%. En cuanto a los
principales componentes de la inflacion de la zona del euro, la energia ha mostrado la tasa
anual més alta en septiembre (el 17,4%, frente al 15,4% de agosto), seguida de los bienes
industriales no energéticos (el 2,1%, frente al 2,6% de agosto) , alimentacién, alcohol y
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tabaco (2,1%, frente al 2,0% de agosto) y servicios (1,7%, frente al 1,1% de agosto). Entre
los paises con una mayor tasa de inflacion destacan los balticos Estonia y Lituania, con
inflaciones que superan el 6%. En Eslovaquia el IPC ha subido un 5,1%. En las economias
grandes destacan Alemania y Espafa con inflacién del 4%.

Fuente: El Economista Es (Link Nota Completa)

Mercado local

El S&P Merval subi6é por quinta rueda al hilo y gan6 en la semana un 4,5%. En contexto
alcista de los mercados internacionales, la bolsa portefia anotd este viernes su quinta suba
consecutiva para acumular a lo largo de la semana un avance de casi 5%. El indice bursatil
S&P Merval de Bolsas y Mercados Argentinos (BYMA) avanz6 este viernes un 0,3%, a
77.626 unidades, por lo que registrd en los Ultimos cinco dias un ascenso del 4,5% medido
en pesos. En el tablero principal, el mayor repunte lo tuvo Transportadora Gas del Sur
(+2,40%), en tanto que la caida mas pronunciada fue la de Telecom (-3,03%). En el panel
general, las mayores subas fueron anotadas por IRSA (10%), Grimoldi (4,76%) y Naturgy
(3,46%).

Economia buscara canjear bono délar linked para extender vencimientos a 2022 y 2023. El
Ministerio de Economia convocé a la primera licitacién de titulos en pesos de octubre para
seguir fortaleciendo el financiamiento en moneda local via mercado. La particularidad en
este caso es que el Tesoro buscara canjear el bono dolar linked que vence en noviembre
con el objetivo de postergar vencimientos para los proximos dos afios. Segun el comunicado
oficial emitido por la cartera que conduce Martin Guzman, el préximo martes 5 de octubre
los inversores podran canjear sus tenencias del T2V1D a cambio de una cartera compuesta
en un 70% por un bono doélar linked con vencimiento en abril de 2023 y en un 30% por un
titulo similar pero con vencimiento en noviembre de 2022.

Nueva norma de la CNV habilita a FCI a licitar deuda de corto plazo del Tesoro. Una nueva
norma de la Comisién Nacional de Valores (CNV) habilité hoy a los Fondos Comunes de
Inversion (FCI) a comprar Letras del Tesoro a 30 dias, en un contexto de creciente
necesidad de financiamiento. En concreto, el Gobierno indicé que los FCI podran invertir
hasta 15% de su cartera en titulos de deuda publica nacional adquiridos en colocacién
primaria, con un vencimiento menor o igual a 30 dias. Estas inversiones tendran la opcion
de ser pre cancelables parcial o totalmente, e intransferibles. "La medida constituye un
nuevo paso en la consolidaciéon y desarrollo del mercado de capitales local, impulsando la
economia nacional a través de instrumentos que brindan una adecuada combinacién de
rentabilidad y liquidez para los inversores", indico la CNV.
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Mercado global

La confianza del consumidor sube tras caer a minimos de 2013. La confianza del consumidor
de EEUU en septiembre, elaborada por la Universidad de Michigan, sube hasta los 72,8
puntos después de tocar minimos de 2013 con el dato de agosto, cuando cay6 hasta los
65,1 puntos. El ISM manufacturero en EEUU de septiembre sube hasta los 61,1 puntos
desde los 59,9 puntos de agosto. El consenso del mercado esperaba una caida por debajo
de 60 puntos. Antes se ha publicado el PMI manufacturero de IHS Markit. El dato sale mejor
de lo esperado, pero supone un descenso de cuatro décimas hasta 60,7 puntos, respecto a
agosto.

Una moneda de un billon para evitar el caos de la deuda en EEUU. Queda menos de un
mes para que Estados Unidos caiga en una situacién de impago de sus deudas. Al igual que
con el presupuesto federal, el pais vuelve a verse constrefiido por una lucha partidista que
se produce cada poco tiempo y que mantiene la economia de la nacién en jaque. La
catastrofe esta a la vuelta de la esquina y los legisladores no parecen dispuestos a ceder en
sus posturas. Pero la solucion puede ser tan sencilla como tramposa: acuiar una
'supermoneda’. EEUU se enfrentara a mediados de octubre -se calcula que para el dia 18-
a su techo de deuda, por lo que no podra seguir endeudandose y sin embargo tendra que
continuar haciendo frente a las inmensas deudas contraidas. Solo el Congreso puede elevar
ese techo o suspenderlo, evitando que el pais entre en impagos a sus acreedores. Desde
que concluy6 en julio la suspension de dos afos que los legisladores aprobaron en 2019, el
Tesoro no ha podido emitir nuevos bonos, pero ha seguido pagando las obligaciones
contraidas. Desde entonces, ha recurrido a medidas extraordinarias para poder hacer frente
a estos pagos, pero se le agotan las opciones. El dinero se acaba y, de momento, no hay
manera de financiarse.

Wall Street cerr6 septiembre y abre octubre con caidas semanales en sus principales
indices. La primera sesion del mes de octubre coincide con el cierre semanal de la bolsa
estadounidense. En la sesion del viernes, el Dow Jones sube un 1,43% hasta los 34.326,46
puntos, pero cae un 1,36% con respecto al viernes pasado. Por otro lado, el S&P 500
repunta un 1,15% este viernes y alcanza las 4.357,04 unidades, aunque se deja un 2,14%
en la semana. Por ultimo, el Nasdaq 100 registra un ascenso del 0,70% este viernes y se
sitla en los 14.791,87 puntos. No obstante, en la semana pierde un 3,51%, en la que es su
cuarta semana consecutiva de descensos. "Las acciones suben conforme las perspectivas
de una mejora del crecimiento se sobreponen a la preocupacién por las presiones
inflacionarias en un momento en que la Reserva Federal esta preparandose para reducir los
estimulos de la era pandémica", informan desde Bloomberg. Los resultados prometedores
de la pastilla experimental de Merck & Co. para tratar la Covid-19 desencaden6 una
escalada en las empresas que pueden beneficiarse de la reapertura econdmica.
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Efemérides
El 4 de octubre de 1970 fallecié Janis Lyn Joplin, una cantante estadounidense de rock y blues,

representada como un icono hippie y de la contracultura en la década de los 60. Considerada por la

critica especializada una de las mejores y mas influyentes artistas de todos los tiempos y la primera

mujer estrella del rock and roll. Fallecio a la edad de veintisiete afios. Sus discos se encuentran entre
los mas vendidos dentro de la industria musical. Forma parte de "El club de los 27", una expresion
utilizada para referirse a musicos, artistas, y actores que fallecieron a la edad de 27 afios como Brian

Jones, Jimi Hendrix, Kurt Cobain o Jim Morrison.

Resumen de Mercados

4.357,04
4,18 1,46%
S&P

4.035,30

-0,22% EUR 1,16 |
Euro Stoxx
3.568,17

2,88% CNY 6,44

Shangai Cmp

112.899,60

T 3 4,31% BRL 5,36
Bovespa
77.626,19
16,74% ARS 98,70
Merval

Foto del dia

"Cima" - El cerro del Corcovado es un monte brasilefio de 713 metros ubicado en la ciudad
de Rio de Janeiro. En él se encuentra una escultura monumental, muy conocida, llamada
Cristo Redentor, que representa a Cristo contemplando la ciudad de Rio de Janeiro. La
escultura fue construida en 1921, por el escultor francés Paul Landowski, y terminada en
1931, con motivo de la conmemoracion del centenario de la independencia de Brasil. La
imagen alcanza los 30 m y esta erguida sobre un pedestal de 8 m, pesa alrededor de 1145
toneladas y esté construida en granito.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcién.)

Saludos,

Criteria
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



