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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacién alguna con la
opinién de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«No puedes vivir para complacer a todos los demas. Tienes que edificar, educar y

cumplir tus propios suefos y destino»
Viola Daivs

Grafico del dia
Los precios de las viviendas en EE.UU. aumentan un 19,7% en otro
récord de un mercado caliente

Still Soaring

U.S. home-price gains continue to reach record highs
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Los precios de las viviendas en Estados Unidos subieron un 19,7% en julio, una vez mas
registrando el mayor salto en mas de 30 afios. La ganancia récord en el indice S&P CorelLogic
Case-Shiller de valores inmobiliarios en todo el pais siguié a un aumento del 18,7% en junio y
fue el decimocuarto mes consecutivo de aumentos de precios acelerados. EI mercado
inmobiliario de EE.UU. ha estado en llamas, con la pandemia alimentando una intensa demanda
de viviendas suburbanas. La escasez de propiedades asequibles ha elevado los precios y ha
mantenido al margen a algunos compradores potenciales. "Los Ultimos meses han sido
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extraordinarios no solo en el nivel de aumento de precios, sino en la consistencia de los aumentos
en todo el pais", dijo Craig Lazzara, jefe global de estrategia de inversion de indices de S&P Dow
Jones Indices, en un comunicado.

Fuente: Bloomberg (Link Nota Completa)

Mercado local

Los ADRs suben hasta casi 5% en Wall Street, en sintonia con mercados externos. Las acciones
argentinas operan con subas de hasta casi 5% este miércoles en Wall Street, alentada por
compras de oportunidad ante sus depreciados valores, en sintonia con las plazas externas que
rebotaron tras la caida de la vispera por el aumento de los rendimientos de los bonos del Tesoro
de EEUU. Los avances de los ADRs de empresas argentinas eran liderados, por Pampa Energia
(4,7%), Transportadora de Gas del Sur (3,6%) e IRSA Propiedades (2,5%). Ante este panorama,
el indice accionario S&P Merval de BYMA gand un 1%, a 76.589 unidades, tras anotar un nivel
récord histdrico de 83.923,24 puntos en la vispera luego de la derrota del oficialismo a mediados
de mes.

Tras segunda vuelta de licitacién, Economia logré refinanciar 107% de vencimientos del mes. El
Ministerio de Economia obtuvo $12.317 millones en la segunda vuelta de la ultima licitacion de
titulos en pesos del mes. De esta manera, el financiamiento neto de septiembre se amplié a
$30.534 millones, por lo cual el Tesoro logré refinanciar el 107% de sus vencimientos. Cabe
recordar que en la primera ronda de la licitacion, el monto de deuda colocada habia alcanzado
los $190.593 millones, una cifra superior respecto de los vencimientos de la semana. La mayor
parte de la colocacién (casi el 75%) correspondié a tres letras a tasa fija (Ledes). Las tasas
anuales pactadas fueron del 40,2% para la letra con vencimiento en diciembre, del 40,5% para
la Lede a enero, y del 41,74% para el titulo con plazo a febrero préximo.

AFIP anuncio facilidades para reqularizar deudas de Ganancias y Bienes Personales. La AFIP
dispuso que hasta el 30 de noviembre no tendrdn en cuenta el perfil de riesgo de los
contribuyentes al momento de tramitar planes para regularizar obligaciones vinculadas con los
impuestos a las Ganancias y Bienes Personales correspondientes al periodo fiscal 2020. El
organismo conducido por Mercedes Marcé del Pont asegurd este miércoles a través de un
comunicado que garantizara a los contribuyentes que lo soliciten, la posibilidad de regularizar
sus obligaciones en hasta tres cuotas y con un pago a cuenta del 25%, sin considerar la categoria
del Sistema de Perfil de Riesgo (SIPER).



https://www.bloomberg.com/news/articles/2021-09-28/u-s-home-prices-gain-19-7-in-another-record-for-hot-market?srnd=premium
https://www.ambito.com/finanzas/sp-merval/los-adrs-suben-casi-5-wall-street-sintonia-mercados-externos-n5289087
https://www.ambito.com/finanzas/financiamiento/tras-segunda-vuelta-licitacion-economia-logro-refinanciar-107-vencimientos-del-mes-n5289266
https://www.ambito.com/economia/afip/anuncio-facilidades-regularizar-deudas-ganancias-y-bienes-personales-n5289323
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Mercado global

Cierre_mixto para los principales indices de Wall Street. La penultima sesion bursatil de
septiembre llega a su fin. El Dow Jones sube un 0,26% hasta los 34.390,72 puntos; el S&P 500
repunta un 0,16% vy se sitla en las 4.359,46 unidades; y el Nasdaq 100 cae un 0,12% hasta los
14.752,89 puntos. Los tres principales indices de Wall Street siguen por debajo de sus maximos
histéricos recientes. En lo que va de afio, el Dow Jones acumula una rentabilidad del 12,36%; el
S&P 500 gana un 16,07% y el Nasdaq 100 se revaloriza un 14,47%.

La plata cae a su nivel mas bajo en un afio mientras el délar avanza. La plata amplia sus caidas
(-4,19%, 21,52 dolares la onza) hasta alcanzar el nivel mas bajo en méas de un afio mientras el
dolar avanza. El oro, por su parte, ha cedido sus ganancias iniciales. Un indicador del ddlar
alcanz6 un nuevo maximo de 10 meses, reduciendo el atractivo de los metales preciosos para
los inversores en divisas. El 'billete verde' se ha mantenido fuerte desde que la Fed sefal6 la
semana pasada que el tapering podria producirse pronto, lo que ha hecho subir los rendimientos
del Tesoro. "Seguimos esperando que la plata tenga un rendimiento inferior al del oro sobre una
base ajustada al riesgo, ya que la normalizacién de la demanda industrial pesa ain mas sobre
el metal blanco, mientras que los efectos del flujo de la reduccién del QE también deberian pesar
sobre la plata”, han dicho los analistas de TD Securities dirigidos por Bart Melek en una nota.

China de camino a sufrir una crisis energética sin precedentes. China lleva afios ganando
relevancia en el tablero econdmico y mediatico mundial. Sin embargo, en las Ultimas semanas
parece haberse convertido en el gran foco de atencion de los mercados por una serie de eventos
(Evergrande vy la crisis energética) que podrian marcar el devenir de la economia global a corto
y medio plazo. La economia mas grande de Asia esta sufriendo las primeras consecuencias de
una crisis energética, que en parte es autoinfligida, y que podria tener repercusiones globales,
dado el papel de China como gran fabrica del mundo, un papel que ademas se ha visto reforzado
durante la crisis del covid. "China se enfrenta a una crisis energética sin precedentes"”, asegura
Alicia Garcia Herrero, economista jefe de Asia-Pacifico para Natixis y una de las mayores
expertas en la economia de China.

Efemérides

Un 30 de septiembre de 1955 falleci6 James Byron Dean, un actor estadounidense. Es considerado
un icono cultural de desilusion adolescente y de distanciamiento social, tal como se expresa en el titulo

de su pelicula mas célebre, Rebelde sin causa (1955), en la que interpret6 el papel de Jim Stark, un

problemético adolescente de Los Angeles. Los otros papeles que definieron su estrellato fueron el del

solitario Cal Trask en East of Eden (1954) y el del pedn Jett Rink en Gigante (1955). Su duradera fama
y popularidad se basan en sus actuaciones en estas tres peliculas, donde en cada una de ellas encarn6
a su protagonista. Su muerte prematura en un accidente automovilistico cimento su estatus de leyenda.
Fue el primer actor en recibir una nominacién péstuma al Oscar como mejor actor y ain se mantiene
como el Unico actor que ha tenido dos nominaciones pdstumas.



https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_11888
https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_11873
https://www.eleconomista.es/economia/noticias/11410653/09/21/Las-tres-razones-que-estan-llevando-a-China-a-sufrir-una-crisis-energetica-sin-precedentes.html
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Resumen de Mercados

Bolsa Bono a 10 afios 7 Monedas
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Foto del dia

"Pacifico" - El Puente Viejo, es uno de los monumentos histéricos mas famosos de la antigua Yugoslavia.
El puente, junto al barrio circundante en la ciudad vieja de Mostar, forma parte del Patrimonio de la
Humanidad desde 2005. Se encuentra ubicado en la ciudad herzegovina de Mostar, sobre el rio Neretva.
Uno de los episodios mas simbdlicos de la Guerras yugoslavas fue la destruccion del Puente Viejo de
Mostar en 1993. El incidente supuso el fin de varios siglos de convivencia entre comunidades religiosas
en la localidad. El puente otomano da nombre a la ciudad.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcién.)

Saludos,

Criteria

30/09/2021

{\} C Rn‘ E RlA Ssusimmp oo _www.criterialatam.com

_ m feriteria-investment

AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esté sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacion que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera pablica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningln tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.
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