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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«El secreto del cambio no esta en luchar contra lo viejo, sino en construir lo

nuevo»
Socrates

Grafico del dia
Las acciones globales agrupadas en el indice MSCI World bajan
1,9%

Changing Fortune

Investors shift out of frothy growth stocks as rising bond yields boost value
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La venta masiva de activos de riesgo se aceler6 el martes en medio de una creciente
preocupacion por el estancamiento del techo de la deuda en Washington, y las acciones
sufrieron su peor caida desde mayo. Durante una audiencia en el Senado, el presidente de
la Reserva Federal, Jerome Powell, y la secretaria del Tesoro, Janet Yellen, advirtieron que
un incumplimiento de los Estados Unidos debido a que no se elevd el techo de la deuda
tendria consecuencias catastroficas. Los republicanos bloquearon un movimiento
demdécrata en el Senado para aumentar el limite de la deuda, lo que aumenté las tensiones
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menos de tres semanas antes de que el Tesoro se quede sin capacidad para evitar un
incumplimiento de pagos federales. "Es de esperar que se cierre un trato, pero parece que
ambas partes estdn un poco mas arraigadas en comparacion con periodos anteriores", dijo
Brian Price, director de gestion de inversiones de Commonwealth Financial Network. "Un
cierre del gobierno es un factor de riesgo que estaremos observando en los préximos dias
y semanas". En ese contexto, las acciones en el indice MSCI World cayeron un 1.9%, lo que
supone el 3° dia consecutivo de caidas.

Fuente: Bloomberg (Link Nota Completa)

Mercado local

Las acciones argentinas cayeron hasta 5% en Wall Street, en linea con mercados del
mundo. Las acciones argentinas bajaban hasta casi 5% este martes en Wall Street, en
sintonia con la caida de los mercados globales ante las dudas de la economia
estadounidense, que se suma a la prudencia inversora propia de una etapa electoral en
Argentina de cara a las legislativas de noviembre, tras la dura derrota del Gobierno en las
recientes primarias. Al igual que en las bolsas internacionales, las caidas de los papeles
argentinos fueron lideradas por las empresas tecnologicas, como Mercado Libre (-4,9%); y
Globant (-3,3%). Por su parte, el indice accionario S&P Merval de BYMA subi6 un leve 0,2%,
a 75.808,43 puntos, sostenido por el avance del dolar financiero.

La economia marcd segundo avance consecutivo en julio impulsada por la industria y el
comercio. La economia argentina registrd su segunda mejora mensual consecutiva en julio,
segun informé el INDEC este martes. De esta manera, la actividad se ubico en su nivel mas
alto desde el comienzo de la pandemia de Covid-19 aunque todavia por debajo del nivel de
febrero de 2020. De acuerdo con los datos oficiales, la actividad econémica crecio 0,8%
respecto de junio. Asimismo se verificd un repunte del 11,7% respecto de julio de 2020. La
magnitud de la suba se explicé fundamentalmente por la baja de comparacion ya debido al
impacto negativo que tuvo la estricta cuarentena de 2020.

El Banco Central cerr6 con saldo neutro y acumula cuatro ruedas sin ventas. El délar hoy
cerr6 casi estable este martes a $104,19 -sin impuestos-, de acuerdo al promedio de los
principales bancos del sistema financiero. A su vez, el valor minorista del doélar
estadounidense se mantiene a $103,75 en el Banco Nacién. El Banco Central termind con
resultado neutro, luego de acumular compras por casi u$s15 millones en las Ultimas dos
ruedas previas en el mercado de cambio, desde que las operaciones comenzaron a
estabilizarse después de la fuerte demanda de importadores en la primera mitad del mes.El
ingreso de exportaciones permitié en septiembre una fuerte caida en la demanda neta de
divisas, y el BCRA redujo a menos de u$s700 millones la asistencia frente a los mas de
u$s1.600 millones del mismo mes de 2020.
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Mercado global

Habra correccion en bolsa pero la Fed tiene experiencia para calmar al mercado. La
escalada de intereses en el mercado de bonos ha vuelto a golpear a las bolsas. El mercado
teme una inflacién descontrolada y presiona a la Reserva Federal (Fed) para que adopte
una politica monetaria mas dura. A diferencia de lo que sucedi6 a principios de afio, la Fed
tiene menos margen de maniobra, pero acumula la suficiente experiencia para dejar rabiar
al mercado y actuar. En 20183, el taper tantrum, como se conoce a los episodios de volatilidad
y caidas del mercado cuando se acerca un giro en la politica monetaria, apenas supuso una
ligera correccion en mitad de un ciclo alcista. El aflo comenz6 en bolsa expectante ante los
posibles movimientos de la Fed para contener la inflacion y nueve meses después el
mercado vuelve a la casilla de salida.

Las 'palomas' de la Fed tomaran el control de la inflacibn en EEUU. Desde el azote de la
pandemia, las dos especies reinantes en la fauna monetaria han convivido con cierta
armonia aupando la glotoneria de la Reserva Federal y dejando el precio del dinero, de
nuevo, en minimos historicos. No obstante, con una economia que "sigue fortaleciéndose",
segun confesé este martes el presidente del banco central de Estados Unidos, Jerome
Powell, ante el Comité Bancario del Senado, el plumaje de los altos funcionarios de la
instituciébn se demuestra cada vez mas importante. En un momento en que el Comité de
Mercados Abierto de la Fed (FOMC, por sus siglas en inglés) alista ya la reduccién de sus
compras de deuda, un golpe furtivo y rapaz de los halcones, como se conoce en la jerga a
los funcionarios que abogan por endurecer las condiciones para controlar la inflacion, o el
picoteo de las palomas marcara la tendencia del precio del dinero el proximo ano.

El S&P 500 cae un 2% en su peor dia en bolsa desde mayo. Jornada correctiva en la bolsa
estadounidense, la de este martes. El Dow Jones cae un 1,63% hasta los 34.299,99 puntos,
en la que es su segunda caida diaria destacada del mes tras el 1,78% que perdio el 20 de
septiembre. En cambio, el S&P 500 retrocede un 2,04% hasta las 4.352,63 unidades y en
este caso si es la mayor caida diaria del indice desde la del 12 de mayo. Por su parte, el
Nasdaq 100 registra un descenso del 2,86% y se situa en los 14.770,30 enteros. Se trata de
la mayor caida diaria del indice tecnologico desde la del 8 de marzo. Segun Bloomberg, las
ventas en los activos de riesgo se han acelerado este martes por la preocupacion creciente
sobre el techo de gasto en Washington. Durante una comparecencia en el Senado, el
presidente de la Reserva Federal Jerome Powell y la Secretaria del Tesoro Janet Yellen
advirtieron de que una quiebra de EEUU por no aumentar el techo de gasto tendria
"consecuencias catastréficas".

Efemérides
Un 29 de septiembre de 1547 nacio Miguel de Cervantes Saavedra, un novelista, poeta, dramaturgo y

soldado espariol. Esta considerado la maxima figura de la literatura espanola y es universalmente

conocido por haber escrito "El ingenioso hidalgo don Quijote de la Mancha" (novela conocida
habitualmente como EI Quijote), que muchos criticos han descrito como la primera novela moderna y
una de las mejores obras de la literatura universal, ademas de ser el segundo libro de la historia en
numero de ediciones y traducciones, solo superado por la Biblia. A Cervantes se le ha dado el

sobrenombre de «Principe de los Ingenios»..
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Resumen de Mercados

Bono a 10 aiios | Monedas
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Foto del dia

"Aislado" - El volcan Arenal esta situado en el distrito de La Fortuna, cantén de San Carlos,
en la provincia de Alajuela. Tiene una altura de 1670 msnm. El volcan se encuentra dentro
del parque nacional Volcan Arenal. Inicié su ultimo y actual periodo de actividad en el afno
1968, el dia 29 de julio. Desde esa fecha emite en forma constante gases y vapores de
agua, con algunas explosiones con emisién de materiales piroclasticos y en ocasiones
fuertes retumbos. Por esto y su frecuente actividad, hacen de este volcan uno de los mas
activos de Costa Rica. El Arenal es un estratovolcan de forma cénica, ubicado a unos 8 km
de La Fortuna. Es distinguible desde considerable distancia.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcién.)

Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



