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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacién alguna con la
opinién de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Si tu crees que puedes, puedes. Si tl crees que no puedes, no puedes. Tanto si

piensas una cosa como la otra, estas en lo cierto»
Henry Ford

Grafico del dia
Todos los sectores del S&P podrian cerrar el mes con pérdidas
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Negative Price Retum ) Return Posttive Price Retum

El desplome del mercado de valores durante septiembre ha sido tan amplio que todos los
sectores del S&P 500 van camino a cerrar el mes en territorio negativo. Todos los sectores,
desde el energético hasta el tecnolégico, han caido en lo que va del mes debido a que la
preocupacion por los problemas de deuda de China Evergrande Group y las dudas sobre el
futuro de los estimulos de la Reserva Federal han sacudido los mercados. Los 11 sectores
no han caido a la par desde marzo de 2020. “Nos dice que la caida ha sido bastante amplia
y €s0, a su vez, me dice que es probable que finalmente veamos un descenso de mas del
5%”, dijo Matt Maley, estratega jefe de mercado de Miller Tabak + Co. “En otras palabras,
me dice que aun no hemos visto los minimos de este movimiento”. EI S&P 500 ha perdido
un 3,7% en lo que va de septiembre, arrastrado por un descenso del 7,2% en el sector de
materiales. Si esa pérdida se mantiene durante los préximos siete dias de negociaciones
hasta el 1 de octubre, sera la primera caida mensual del indice desde enero.

Fuente: El Economista (Link Nota Completa)


https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_11582
http://criterialatam.com/
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Mercado local

Economia prepara la préxima licitacion en busca de revalidar su plan financiero. En un
contexto de tension en el mercado, que se acrecent6 después de las PASO, el Ministerio de
Economia prepara la proxima licitacion de deuda en pesos. Programada para el martes que
viene, la Secretaria de Finanzas anunciara hoy los detalles de la colocacién y el menud de
instrumentos con el que buscara atraer a los inversores para renovar vencimientos por cerca
de $183.000 millones y obtener fondeo extra. Sera una prueba importante para Martin
Guzman, que busca mostrar que su programa financiero sigue en pie, como ratifico el
miércoles, en medio de las advertencias de algunos operadores sobre un shock de emisién
a partir de los anuncios econémicos oficiales.

La desocupacion volvié a bajar y perfor6 el 10% por primera vez desde 2019. La
desocupacion fue del 9,6% en el segundo trimestre de 2021, segun los datos oficiales del
INDEC publicados este jueves. De esta manera, la tasa se redujo tanto en términos anuales
como en términos intertrimestrales y se ubic6 por debajo del 10% por primera vez desde
fines de 2019 a pesar de que, aun asi, el mercado laboral todavia no recuperé niveles
prepandemia. En los primeros tres meses del afio la desocupacion habia sido del 10,2%.
Asimismo, en el segundo trimestre del afio pasado la cifra habia trepado al 13,1% como
consecuencia del impacto negativo que tuvo la cuarentena sobre la economia argentina.

Cedears treparon hasta 10% en una jornada con volumen récord. Los Certificados de
Deposito Argentinos (Cedears), que representan a acciones de mercados extranjeros,
cerraron con mayoria de subas este jueves, en una jornada en la que Wall Street consolidé
su tendencia alcista, ya que los inversores parecian aliviados por la postura de la Reserva
Federal de reducir los estimulos y subir las tasas de interés. Entre los Cedears mas
operados en Bolsas y Mercados Argentinos (BYMA), se destacd el incremento de la
tecnolégica Black Berry (+10%). La compafiia anuncié que los resultados trimestrales fueron
mejores a lo esperado, después del cierre del mercado del miércoles.



https://www.ambito.com/economia/deuda/prepara-la-proxima-licitacion-busca-revalidar-su-plan-financiero-n5286114
https://www.ambito.com/economia/desocupacion/la-volvio-bajar-y-perforo-el-10-primera-vez-2019-n5285831
https://www.ambito.com/finanzas/cedears/treparon-10-una-jornada-volumen-record-n5285736
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Mercado global

El mercado descuenta ya al menos un alza de tasas en 2022 en EEUU. La repercusion
dejada por la reunién del Comité de Mercados Abiertos de la Reserva Federal (FOMC) puso
de manifiesto la entente implicita entre el banco central estadounidense y el mercado. Con
la inminente reduccion de las compras de deuda, algo también conocido como tapering,
Jerome Powell y el resto de funcionarios de la autoridad monetaria han sensibilizado a los
inversores sobre la posibilidad cada vez mas real de que la primera subida de tasas llegue
tan pronto como el proximo afio. El indicador FedWatch de CME Group, que sigue las
expectativas futuras sobre potenciales cambios en el precio del dinero, indica que para la
Ultima comitiva del FOMC del afio que viene, que tendra lugar el 13 y el 14 de diciembre, el
43,3% del mercado espera una subida de tipos de 25 puntos basicos que los llevaria a un
rango del 0,25% y el 0,50%.

La Fed aleja el riesgo de la estanflacion en EEUU. En su ultimo Resumen de Proyecciones
Econdmicas (SEP), los altos funcionarios de la Reserva Federal presentaron notables
revisiones tanto de las perspectivas econémicas a corto como a medio plazo. En la
trayectoria mas inmediata, la mediana de las previsiones de crecimiento se reviso a la baja,
mientras que las previsiones de inflacion se revisaron al alza. Un contexto que, sin embargo,
no implica, ni mucho menos, el acecho de la estanflacion. En lo que al crecimiento respecta,
cabe destacar que, aunque éste se redujo en 2021, la previsién se elevo en 2022: la mediana
de los participantes en el FOMC considera ahora que el PIB real durante el préximo afio se
expandird un 3,8%, frente a la mediana de las previsiones anteriores del 3,3%.

Las peticiones de subsidio por desempleo en EEUU vuelven a subir. Las peticiones de
subsidio por desempleo en EEUU se han situado ligeramente por encima de las 350.000 en
la semana. El dato es peor de lo previsto. Los analistas habian vaticinado unas peticiones
de alrededor de las 320.000. Por otro lado, la semana pasada las peticiones fueron de
335.000. El mercado laboral de EEUU intente recuperar la normalidad, pero lo cierto es que
la recuperaciéon econdmica esta empezando a perder fuello y los datos aln no han llegado
a normalizarse del todo.

Efemérides

El 24 de septiembre de 1896 nacio Francis Scott Key Fitzgerald. Fue un novelista y escritor
estadounidense, ampliamente conocido como uno de los mejores autores estadounidenses
del siglo XX, cuyos trabajos son paradigmaticos de la era del jazz. Fitzgerald es considerado
miembro de la Generacién Perdida de los afios veinte. Escribié cinco novelas: El gran
Gatsby, Suave es la noche, A este lado del paraiso, Hermosos y malditos y The Love of the
Last Tycoon, que aunque sin terminar, fue publicada tras su muerte. Escribié también

multiples historias cortas, muchas de las cuales tratan sobre la juventud y las promesas, la

edad y la desesperacion.



https://www.eleconomista.es/mercados-cotizaciones/noticias/11404362/09/21/El-mercado-descuenta-ya-al-menos-un-alza-de-tasas-en-2022-en-EEUU.html
https://www.eleconomista.es/mercados-cotizaciones/noticias/11404351/09/21/La-Fed-aleja-el-riesgo-de-la-estanflacion-en-EEUU.html
https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_11638
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Resumen de Mercados
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Foto del dia

"Magmatico" - El lago Coatepeque es un lago de origen volcéanico, situado a 18 km al sur de la ciudad de
Santa Ana en el municipio de El Congo. Tiene una altitud de 745 msnm y una superficie de 25.3 kmz2.
Ademas, su profundidad de 115 m. Cuenta con una isla llamada la Isla del Cerro o Teopan. El top6nimo
"coatepeque" significa “Cerro de Culebras” en lenguaje nahuatl. La caldera se formé como resultado de
una serie de erupciones explosivas que sucedieron entre 57,000-72,000 a. C. Luego se formaron conos
de escorias y flujos de lava en la parte occidental de la caldera, asi como 6 domos de lava.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcion.)

Saludos,

Criteria

24/09/2021

{\} C Rn‘ E RlA Ssusimmp oo _www.criterialatam.com

_ m fcriteria-investment

AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacién o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera pablica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ninglin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.
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