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Los futuros de acciones de EE.UU. operan esta mafana con fuertes caidas (S&P 500 -1,6%, Dow Jones -1,8% vy
Nasdaq -1,4%), ya que los inversores continian tomando posiciones de cobertura, en medio de varios riesgos que
estan emergiendo para el mercado. Los casos de Covid-19 (debido a la variante delta) permanecen en los niveles
de enero a medida que se acerca un clima mas frio en Norteamérica.

Mientras tanto, la secretaria del Tesoro, Janet Yellen, pidié al Congreso el domingo que eleve el techo de la deuda
federal. En un articulo de opinion del Wall Street Journal, Yellen dijo que no elevar el techo de la deuda podria
desencadenar una crisis financiera historica.

Las acciones vinculadas al crecimiento global fueron las que mas cayeron en el pre-market. Por otra parte, la
Reserva Federal comienza una reunion de dos dias el martes y los operadores estan preocupados porque el banco
central indique que esta listo para comenzar a retirar el estimulo monetario en medio de una inflacién creciente y
una mejora en el mercado laboral. El indice de volatilidad VIX salté por encima de 25 puntos, el mas alto desde
mayo.

Las principales bolsas de Europa operan con fuertes retrocesos, debido a que los mercados mundiales se enfrentaron
a las preocupaciones sobre el calendario de reduccion de estimulos de la Reserva Federal y a los temores en torno
al afectado desarrollador inmobiliario China Evergrande Group.

La apertura a la baja en Europa se produce cuando las acciones mundiales estan siendo afectadas en septiembre,
tradicionalmente un mes débil para los mercados, y el Dow Jones registrd tres semanas consecutivas de pérdidas
por primera vez en 2021.

Los mercados en Asia cerraron con marcadas pérdidas, mientras las bolsas de China, Japén y Corea del Sur
estuvieron cerradas el lunes por feriados. El indice Hang Seng de Hong Kong lider¢ las caidas, cuando las acciones
del desarrollador China Evergrande Group continuaron cayendo.

El indice Hang Seng Properties cay6 a un minimo de 52 semanas. Las acciones de las aseguradoras que cotizan
en la ciudad también se desplomaron. Las acciones de las principales mineras australianas también cayeron: Rio
Tinto un -3,6%, Fortescue Metals Group un -3,73% mientras que BHP un -4,16%.

El ddlar (indice DXY) opera en alza, ya que los operadores demandan cobertura antes de la reunién de politica
monetaria de la Reserva Federal para obtener indicaciones sobre cuando comenzaria a reducir los estimulos.

El yen registra una suba, cuando no hay expectativas de cambios de la politica monetaria en el decididamente
moderado Banco de Japodn para su reunion de este miércoles.

El yuan muestra una caida, tras las advertencias de los reguladores chinos que la insolvencia de Evergrande podria
generar riesgos masivos en el sistema financiero del pais si no se estabiliza.

El petréleo WTI opera en baja, debido a que la creciente aversiéon al riesgo pesa en los mercados bursatiles,
mientras que la produccion de petréleo del Golfo de México volvio a estar a pleno tras el paso de dos huracanes.

El oro avanza, aunque la fortaleza del doélar lo mantiene cerca de un minimo de mas de 5 semanas, ya que los
inversores aguardan la reunion de la Reserva Federal en busca de sefales sobre cuando reduciria sus estimulos.



La soja registra una caida, debido a que la temporada de cosechas estadounidenses avanza rapidamente y la
desaceleracion de las exportaciones ejerce presion sobre las materias primas.

Los rendimientos de los Treasuries estadounidenses muestran fuertes bajas, a medida que los inversores se preparan
para recibir indicaciones de politica monetaria en una nueva reunién de la Reserva Federal.

Los rendimientos de los bonos europeos registran caidas, en linea con los US Treasuries.

CORPORATIVAS

CODERE (CDRE) prevé que la reestructuracion de bonos acordada en abril quede completada el 5 de noviembre,
una operacion que forma parte de los planes para escapar a la quiebra dando el control del accionariado a los
bonistas. Tras la operacion, se liquidara la actual matriz del grupo Codere SA, credndose una nueva sociedad hélding
de la que los bonistas tendran un 95%.

EVERGRANDE (3333) vuelve a desplomarse a su nivel mas bajo en mas de 11 afios, con la presion de los
inversores ante el complicado pago de deuda al que tiene que hacer frente esta semana. La crisis del gigante
inmobiliario chino ha arrastrado al Hang Seng de Hong Kong, a las acciones inmobiliarias y, con efecto contagio, a
los mercados europeos. Evergrande tiene 310.000 millones de délares (dos billones de yuanes) en deuda y tiene que
pagar un cupon de bonos por 80 millones de ddélares esta semana.

LATAM

COLOMEIA: El presidente de Colombia, lvan Duque, ha reclamado “herramientas financieras” para combatir
la “emergencia climatica”, de tal forma que por ejemplo el Fondo Monetario Internacional (FMI) deje fuera de sus
evaluaciones nacionales en materia de déficit los recursos destinados a fomentar un desarrollo sostenible y el respeto
del medio ambiente.

MEXICO: Durante agosto de 2021, en medio de la tercera ola de contagios de Covid-19, el nivel de actividad
econdmica en México caeria 0,2% respecto de julio. De confirmarse esta cifra, implicaria un freno en el proceso
de recuperaciéon pospandemia. El Indicador Oportuno de la Actividad Econémica (IOAE) reflejé que las presiones
se generan principalmente en el rubro de las actividades secundarias: las industrias nacionales mostrarian una
reduccion de 0,5% en su actividad econémica, de acuerdo con las cifras del INEGI (Instituto Nacional de Estadistica
y Geografia).

ARGENTINA

RENTA FIJA:
Tras la crisis politica el Presidente modifica su Gabinete. Se aguarda reaccién del mercado por dichos
cambios.

Los bonos en dolares cerraron en alza la semana pasada, en medio del triunfo de la oposicion en las PASO en casi
todo el pais.

El resultado desaté la presentacion de renuncia de varios funcionarios ligados a Cristina de Kirchner, descubriendo
las fracciones internas de la coalicion gobernante.



Los anuncios econdmicos vinculados al poder adquisitivo que estaban programados para el pasado jueves se
suspendieron y se estima que podrian darse esta semana. Después de tomar la decisién del cambio de Gabinete,
el presidente Alberto Fernandez compartié un almuerzo con mandatarios provinciales en La Rioja, donde acordaron
acelerar los anuncios sociales y econdmicos para revertir el resultado electoral. Las medidas estaran enfocadas en
aumentar los recursos para programas sociales y asignaciones, tales como AUH y mas fondos para la obra publica.

Luego del envio del Presupuesto 2022, se esperan novedades respecto a la fecha en la que Martin Guzman asistira
al Congreso para dar su informe. El viernes, Sergio Massa firmo la resolucion para que se habilite la convocatoria
a la Comision de Presupuesto que preside Carlos Heller y comenzaran las primeras reuniones. Sin embargo, se
estima que el Presupuesto esté aprobado para después de las elecciones generales.

En tal Presupuesto, el Gobierno incorporé a través del decreto 622 publicado en el Boletin Oficial, los DEG recibidos
del FMI por USD 4.334 M, para hacer frente a los dos préximos vencimientos con el organismo multilateral.

En cuanto a indicadores econémicos, mafiana martes se conocera el dato del PIB del 2°T21, el Costo de la
Construccion y los Precios Mayorista de agosto. El miércoles se publicara la cifra del Intercambio Comercial de
agosto.

Los bonos en pesos (especialmente los ligados al CER) se mostraron con precios dispares, en un contexto en el que
la inflacion minorista resulté por debajo de lo esperado. Segun el indice bonos del IAMC, los titulos de corta duration
subieron en promedio 0,1%, mientras que los de larga duration cayeron en promedio 1,9%.

El S&P Merval gané en la semana 3,5%, en medio de una crisis politica desatada tras la derrota del
Gobierno en las PASO

La semana pasada comenzoé con una importante suba después de la derrota del oficialismo en las elecciones
primarias (PASO) del 12 de septiembre. Es que los inversores ya especulan con un cambio de gobierno en 2023.

Pero con el correr de la semana, se dieron una serie de acontecimientos politicos, generados por una crisis interna
en el gobierno tras la dura derrota en las urnas, la cual provocé que varios funcionarios ligados al kirchnerismo
pusieran a disposicién del presidente su renuncia.

Esto origin6 algunas ruedas de inestabilidad, pero en el acumulado de la semana el saldo terminé siendo positivo.
De esta forma, el indice S&P Merval subioé en las ultimas cinco ruedas 3,5% y cerrd en los 78.512,09 puntos, tras
testear un maximo semanal cercano a las 84.000 unidades.

El volumen operado en acciones en ByMA alcanzé en la semana los ARS 10.782,5 M, marcando un promedio
diario de ARS 2.156,5 M. Mientras que en Cedears se negociaron ARS 13.771,7 M, dejando un promedio diario
de ARS 2.754,3 M. Las acciones con mejor comportamiento en el periodo en cuestion fueron las de: Transener
(TRAN) +28,5%, Central Puerto (CEPU) +26,2%, y Transportadora de Gas del Norte (TGNO4) +20,8%, entre las
mas importantes.

Sin embargo, terminaron en baja sélo: Grupo Supervielle (SUPV) -4,1% y Cresud (CRES) -3,1%.

En la plaza de Nueva York, las acciones argentinas ADRs se mostraron con mayoria de caidas. Se destacaron a la
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baja: Ternium (TX) -10%, Grupo Supervielle (SUPV) -8,4%, Cresud (CRESY) -7.2%, IRSA (IRS) -6,5%, Edenor (EDN)
-6,5%, y Transportadora de Gas del Sur (TGS) -6,3%, entre las mas importantes.

Financiamiento en mercado de capitales aumenté 43% YoY en agosto

De acuerdo a la CNV, el financiamiento obtenido a través del mercado de capitales durante agosto alcanzé los ARS
95.347 M, registrando una suba de 43% YoY pero con una caida de -18% MoM. El financiamiento acumulado en los
primeros ocho meses del afio ascendio a USD 770.034 M, mostrando un incremento de 77% con respecto a igual
periodo del 2020. Por otra parte, el acumulado de los ultimos 12 meses alcanzé los USD 955.355 M, un 78% mayor al
periodo inmediatamente anterior.

Consumidores pagan 6,22 veces mas de lo que perciben productores

De acuerdo ala CAME, la brecha de precios entre lo que pago el consumidor y lo que recibio el productor por los productos
agropecuarios registré una expansion de 6,0% MoM en agosto. Es el quinto mes consecutivo que aumenta. La suba
mensual fue impulsada por una baja de 7% en los precios al productor, mientras que los precios al consumidor bajaron
3,7% en los comercios pymes de cercania y subieron 1,3% en los hipermercados. En promedio, los consumidores
pagaron 6,22 veces mas de lo que cobré el productor por los productos, cuando en junio esa diferencia fue de 5,87
veces y en junio de 5,22 veces.

Inflacién de la Canasta de Ejecutivo se incrementé 51,8% en agosto

Segun la UCEMA, la inflacion en la Canasta del Profesional Ejecutivo (CPE) fue de 2,7% en agosto de 2021 y registrd
una subade 51,8% YoY. En los primeros ocho meses del afio la CPE aumentd 33,8% lo que equivale a 54,8% anualizado.
El costo de la CPE en ddlares registro una suba de 1,6% contra julio y se ubicé en USD 2.569. En relacién con agosto
de 2020, la CPE en délares ascendi6 10,5%.

Las reservas internacionales cayeron el viernes USD 191 M, pero en la semana perdieron USD 427 M. De esta forma,
las reservas se ubicaron en USD 45.334 M.

El ddlar contado con liquidacién (implicito) subid 1,1% y cerré en los ARS 172,58, marcando un spread con la divisa
que opera en el MULC de 75,5%. En tanto, el délar MEP (o Bolsa) ascendié 1% a ARS 172,44, dejando una brecha
con el mayorista de 75,3%.

Por su parte, el tipo de cambio mayorista avanzé 27 centavos y cerro en ARS 98,35 (vendedor).

La informacion provista en el presente informe no debe interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia
para realizar operaciones de Bolsa o cualquier otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se
responsabiliza por la interpretacién que se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales
-directos o indirectos- o supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacién suministrada.



