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Los futuros de acciones de EE.UU. operan esta mafiana con leves bajas (S&P 500 -0,2%, Dow Jones -0,2% y
Nasdaq -0,2%), ya que los inversores se mantienen cautelosos ante el resurgimiento de contagios por el Covid-19,
previo a la reunion de la Reserva Federal prevista para la proxima semana, mientras septiembre tiende a ser un
mes débil para las acciones.

Parte de la volatilidad que se produce durante esta época del afio suele estar relacionada con el vencimiento de
derivados financieros al cierre del viernes (futuros y opciones sobre indices y acciones). La Reserva Federal se
reunira la semana que viene y se espera que dé mas pistas sobre cuando puede comenzar a desacelerar sus
compras mensuales de bonos que han impulsado a la recuperacion econémica y a un aumento de la inflacién.

Aumentaron las peticiones de subsidios por desempleo, el indice manufacturero de la Fed Filadelfia y las ventas
minoristas en agosto. Se conocera la confianza del consumidor de la Universidad de Michigan para septiembre.

Las principales bolsas de Europa operan dispares, ya que los inversores globales continian sopesando la
perspectiva de una desaceleracién en el crecimiento econémico, deteriorando la confianza mundial.

En los ultimos dias, los inversores han estado reaccionando a los débiles datos de inflacion de EE.UU. que atentan
las expectativas de una inminente reduccién de las compras de activos por parte de la Reserva Federal. Asimismo,
las débiles cifras de ventas minoristas de China sugieren una desaceleracion en la recuperacion econémica mundial.

Se aceler? la inflacién de la eurozona, pero se detuvo el crecimiento de las ventas minoristas del Reino Unido en
agosto.

Los mercados en Asia cerraron con leves subas, recuperandose parcialmente de las fuertes pérdidas registradas
a principios de semana, en medio de preocupaciones regulatorias que rodean a sectores como la tecnologia y los
casinos. La desaceleracion del crecimiento mundial pesa sobre el sentimiento de riesgo.

Por otra parte, las acciones de las mineras australianas se vieron arrastradas tras una reciente caida en los precios
del mineral de hierro: Rio Tinto cay6 un 4,7% y BHP perdié un 3,67%. Fortescue Metals Group se desplomé 11,48%.

El ddlar (indice DXY) opera en baja, ya que los operadores esperan la reunién de politica monetaria de la Reserva
Federal de la préxima semana para obtener indicaciones sobre cuando comenzaria a reducir los estimulos.

El euro muestra un rebote, como contrapartida de la debilidad del dolar, ya que los inversores aguardan definiciones
de la Fed tras el débil dato de inflacién en EE.UU. que reduce las divergencias entre el ddlar y la divisa comun.

El yen registra una caida, cuando comienza la carrera por el liderazgo del Partido Liberal Democratico de Japon,
que elegira al nuevo lider el 29 de septiembre, quien se convertira en primer ministro.

El petréleo WTI opera levemente en baja, mientras se recupera lentamente la produccién después del paso de dos
huracanes por el Golfo de México. Aun permanece fuera de linea el 28% de la capacidad de produccion.

El oro avanza por el retroceso del ddlar, aunque se dirige a cerrar la semana con pérdidas, ya que los inversores
dirigen su atencion a la reunion de la Reserva Federal en busca de sefales sobre cuando reduciria sus estimulos.



La soja registra una caida, lo que lo llevaria a marcar su segunda pérdida semanal consecutiva, aunque la solida
demanda desde China limita las pérdidas. El USDA informé que EE.UU. exporté 132.000 toneladas a Asia.

Los rendimientos de los Treasuries estadounidenses muestran un sesgo alcista, aunque los recientes datos
econdmicos no convencen a los operadores respecto a la solidez de la recuperacion econdmica.

Los rendimientos de los bonos europeos registran subas, en linea con los US Treasuries.

CORPORATIVAS

EVERGRANDE (3333) esta al borde del colapso. La deuda actual se situa en los USD 300.000 M. La empresa
anuncio a sus inversores que sus ventas podrian seguir cayendo y quiza no podria enfrentarse a sus deudas. Las
agencias de calificacion han rebajado el rating del grupo, citando sus problemas de liquidez.

GRIFOLS (GRLS) ha acordado la adquisicion de la totalidad del capital social de la farmacéutica Tiancheng

Pharmaceutical, propietaria del 90% de las acciones ordinarias y del 1% de los titulos preferentes de la companiia
alemana Biotest.

LATAM

COLOMEIA: Laindustria manufacturera y el comercio minorista en Colombia mantuvieron su ritmo de crecimiento
en julio, incluso por encima de lo esperado por el Gobierno, en una sefial de mayor dinamismo de la economia,
informo el Departamento Nacional de Estadisticas (DANE). La produccion industrial repunté un 20,1% interanual,
manteniendo el ritmo de crecimiento en comparacién con el mes anterior, junio, cuando se dispar6é un 20,8%. El
incremento en el séptimo mes estuvo muy por encima de lo proyectado en una medicion del DANE, de un 13,1%.

PERU: El ministro de Economia y Finanzas, Pedro Francke, destacé que la economia peruana avanza a un “muy
buen ritmo”, como lo muestran los indicadores adelantados referidos al consumo de electricidad y las facturas
electronicas, asi como el crecimiento del Producto Bruto Interno (PIB) de 12,94% en julio de este afio. Asimismo,
sefald que la inversion del Gobierno y la importacion de bienes de capital, que son los equipos para la inversion,
nuevamente estan por encima del nivel prepandemia.

ARGENTINA

RENTA FIJA:
El Tesoro captdé ARS 22 Bn a través de la colocacion de Letras en pesos

El Ministerio de Economia colocé ARS 21.947 M (ARS 22.455 M como valor nominal adjudicado), en lo que fue la
segunda licitacion de titulos en pesos de septiembre. De esta forma, se logré cubrir todos los vencimientos de la
semana, que alcanzaban los ARS 14.162 M.

Se reabri6 la emisién de la Letra del Tesoro en pesos a descuento con vencimiento 31 de enero de 2022 (S31E2),
por un monto nominal de ARS 8.540 M, a un precio de ARS 871,45 por cada 1.000 nominales, el cual representé una

TNA de 40,48%. El nuevo monto nominal en circulacién es de ARS 118.739 M.

Se reabri6 también la emision de la Letra del Tesoro en pesos ajustada por CER con vencimiento el 18 de abril de



2022 (X28A2), por un monto nominal de ARS 2.579 M, a un precio de ARS 1.177,60 por cada 1.000 nominales, el
cual representé una TNA de 3,48%. El nuevo monto nominal en circulacion es de ARS 137.598 M.

Y se reabri6 la emision de la Letra del Tesoro en pesos ajustada por CER con vencimiento el 29 de julio de 2022
(X29L2), por un monto nominal de ARS 11.336 M, a un precio de ARS 1.011,57 por cada 1.000 nominales, el cual
representd una TNA de 4,01%. El nuevo monto nominal en circulacion es de ARS 88.656 M.

Los bonos en dodlares cerraron el jueves en baja, en un marco de incertidumbre politica frente a la disputa interna
en el Gobierno desencadenada después de la derrota del oficialismo en las PASO.

Alberto Fernandez, que por el momento no acepté ninguna renuncia de funcionarios del gabinete que la habian
puesto a disposicion después de las elecciones primarias, afirmé que la gestion de gobierno seguira desarrollandose
del modo que estime conveniente, y agregd que la coalicion de gobierno debe escuchar el mensaje de las urnas y
actuar con toda responsabilidad.

Las tensiones continuaron ayer. El presidente no quiere ceder el control y dilata el reemplazo de ministros. Mientras
tanto, llama a un cese de hostilidades. Por otro lado, la vicepresidente realizé sus criticas a la gestion a través de
una carta. Aconsejé nombrar a Manzur como jefe de Gabinete (que finalmente no acepté el cargo), cuestiono6 al
vocero presidencial, y demandé que el Gobierno desande el ajuste. En este contexto, el riesgo pais medido por el
EMBI+Argentina se increment6 0,4% y se ubicd en los 1496 puntos basicos.

Los titulos publicos en pesos (en especial los ligados al CER) cerraron ayer con caidas. De acuerdo al indice de
bonos el IAMC, los soberanos de corta duration perdieron en promedio 0,2%, en tanto los de larga duration bajaron
en promedio 0,5%.

Tras caida inicial, el S&P Merval revirtié tendencia y terminé subiendo 1,6%

Después de una apertura negativa en la que registré un minimo intradiario de 76.373 puntos, el mercado local de
acciones cerré con ganancias, en medio de una gran incertidumbre sobre la gobernabilidad del pais en medio de
una crisis politica desatada tras la derrota del oficialismo en las elecciones primarias (PASO).

En este sentido, el indice S&P Merval mostré una suba ayer de 1,6% y se ubicé en los 79.738,13 puntos, tras
registrar un maximo de manera intradiaria de 80.206 unidades.

El volumen operado en acciones en ByMA alcanzé los ARS 1.603,9 M, mientras que en Cedears se negociaron
ARS 2.264,9 M.

Las acciones que mejor comportamiento tuvieron el jueves fueron las de: Transener (TRAN) +8,2%, Transportadora
de Gas del Norte (TGNO4) +7,8%, Central Puerto (CEPU) +7%, Edenor (EDN) +6,2%, Mirgor (MIRG) +4,6% y
Pampa Energia (PAMP) +3,3%, entre las més importantes. Sélo terminaron en baja las acciones de: Aluar (ALUA)
-1,1%, Holcim Argentina (HARG) -0,3% y Sociedad Comercial del Plata (COME) -0,2%.

En el exterior, las acciones argentinas ADRs cerraron con precios dispares. Cerraron en alza: Edenor (EDN) +6,8%,
Central Puerto (CEPU) +6,4%, Adecoagro (AGRO) +3,7%, y Pampa Energia (PAM) +2,9%, entre otras. Terminaron
en baja: Ternium (TX) -2,8%, Tenaris (TS) -2%, Corporacion América (CAAP) -1,6%, y BBVA Banco Francés (BBAR)
-0,7%, entre las mas importantes.
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La deuda externa bruta disminuyé 0,1% QoQ en el 2°T21 (INDEC)

La deuda externa bruta alcanzé al 2°T21 los USD 269.158 M, 0,1% por debajo de los USD 269.482 M registrados en el
cierre del 1°T21, de acuerdo a datos del INDEC. Esta disminucion es el resultado de la baja de la deuda del Gobierno
general por USD 1.054 M y de Otras sociedades financieras por USD 400 M. A su vez, esta reduccion es compensada
parcialmente por un incremento de sociedades captadoras de depdsitos en USD 424 M y de la deuda de Sociedades no
Financieras, Hogares e ISFLSH, por USD 397 M. Al 30 de junio de 2021, el 61% de la deuda corresponde al Gobierno
general; el 27%, a sociedades no financieras, hogares e ISFLSH; el 9%, al Banco Central; el 1%, a las sociedades
captadoras de depdsitos y el 1%, a otras sociedades financieras.

La cuenta corriente mostroé en el 2°T21 un superavit de USD 2.763 M (INDEC)

En el 2°T21 la cuenta corriente registré un superavit de USD 2.763 M lo que representdé una variacion negativa de
-USD 98 M con respecto al superavit registrado en igual trimestre del ano anterior. Esto se explica por el ingreso neto
registrado en la balanza de bienes y servicios por USD 4.485 M, y el ingreso secundario por USD 479 M, mitigado
por el déficit observado en el ingreso primario de USD 2.200 M. En el trimestre analizado, la cuenta financiera mostré
un egreso neto de capitales de USD 2.554 M. Por efecto de las transacciones de la balanza de pagos, las reservas
internacionales se incrementaron en USD 2.403 M.

En agosto la Canasta Basica Total y Alimentaria crecieron 50,3% y 55,5% (INDEC)

La Canasta Basica Total (CBT) registré en agosto un aumento de 1,2% MoM y 50,3% YoY, de acuerdo a datos del
INDEC. Asi, el ingreso necesario de una familia tipo para no ser considerada pobre se ubicdé en ARS 68.359. En tanto,
la Canasta Basica Alimentaria (CBA) registrd un incremento de +0,7% MoM al tiempo que registré una suba de 55,5%
YoY, es decir, una familia para no ser considerada indigente debe tener unos ingresos de ARS 29.213 mensuales.

Las reservas internacionales cayeron USD 156 M el jueves y finalizaron en USD 45.525 M.

El délar contado con liquidacion (implicito) subié 0,3% (49 centavos) a ARS 172,45, dejando una brecha con la cotizacion
del mayorista de 75,4%. En tanto, el délar MEP (o Bolsa) ascendi6 también 0,3% y termin6 en ARS 172,32, marcando
un spread con la divisa que opera en el MULC de 75,3%.

Por su lado, el tipo de cambio mayorista se incremento cinco centavos y cerré en ARS 98,31 (para la punta vendedora),
en un contexto en el que el BCRA finalizé la jornada con saldo neutro, cortando la racha de cuatro ruedas con signo
positivo.

La informacion provista en el presente informe no debe interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia
para realizar operaciones de Bolsa o cualquier otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se
responsabiliza por la interpretacién que se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales
-directos o indirectos- o supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacién suministrada.



