Los futuros de acciones de EE.UU. operan esta manana en baja (S&P 500 -0,2%, Dow Jones -0,2% y Nasdaq
-0,1%), ya que los inversores se mantienen cautelosos mientras intentan discernir qué sucedera respecto a la
variante delta, la reapertura econémica y la politica monetaria de la Reserva Federal (en caso que la entidad avance
con su intencion de reducir los estimulos).

La Reserva Federal dijo en su ultimo “libro Beige” que las empresas estadounidenses estan experimentando una
inflacién creciente que se intensifica por la escasez de bienes y que probablemente se trasladara a los consumidores.
La Fed también indicé que el crecimiento general se habria “reducido ligeramente a un ritmo moderado” en medio de
las crecientes preocupaciones por la salud publica durante el periodo de julio a agosto que cubre el informe.

Se reducirian levemente las peticiones de subsidios por desempleo y los inventarios de crudo semanales.

Las principales bolsas de Europa operan con caidas, mientras los inversores de la region analizan los anuncios del
Banco Central Europeo. Los operadores evaluan las perspectivas del banco sobre la inflacion, las tasas de interés y
las sefales sobre como podria comenzar a reducir su programa de compra de activos.

Los inversores europeos también se estan enfocando en los ultimos datos semanales de solicitudes de desempleo
de EE.UU., para tener una visibn mas amplia del panorama del mercado laboral tras la publicacion de datos
decepcionantes la semana pasada.

Se incrementd el superavit comercial de Alemania en julio. EI BCE mantuvo estable su tasa de interés de referencia.
Los mercados en Asia cerraron con mayoria de bajas, lideradas por las acciones de Hong Kong. Las acciones
de Tencent y Netease cayeron fuertemente después que los medios estatales chinos informaran que las dos se
encontraban entre las empresas de videojuegos convocadas a una reunién con los reguladores.

Asimismo, el sentimiento en el sector se vio afectado ain mas tras un informe del South China Morning Post que el
gobierno chino ha suspendido temporalmente la aprobacion de todos los nuevos juegos en linea en el pais. Beijing
también prohibid que los tutores privados impartan clases en linea o en lugares no registrados.

La inflacion de China se desacelerd levemente en agosto.

El ddlar (indice DXY) opera levemente en baja, aunque las preocupaciones sobre la economia global impulsan a los
operadores a demandar activos de cobertura, dandole soporte a la divisa.

El euro registra un avance, cuando el BCE anuncié un recorte del ritmo de sus compras de activos, comenzando a
deshacer la ayuda econémica de emergencia que ha puesto en marcha durante la pandemia.

El yen sube, cuando se debilitan las perspectivas econdémicas en EE.UU., lo que sostiene la demanda de cobertura.
Asimismo, se aguardan definiciones del BCE para evaluar posiciones en la divisa japonesa.

El petréleo WTI opera en alza, debido a una disminuciéon en la produccion del Golfo de México tras los dafios
causados por el huracan Ida, pero la variante delta contintia afectando las perspectivas de la demanda global.



El oro sube, después de tres ruedas consecutivas de pérdidas, cuando la atencion de los inversores se centra en la
reunion del Banco Central Europeo, que indicé una disminucién de su apoyo econémico.

La soja registra un retroceso, ya que las exportaciones estadounidenses alcanzaron solamente 68.059 toneladas
en la semana que termind el 2 de septiembre, un 82% menos que la semana anterior y un 96% menos interanual.

Los rendimientos de los Treasuries estadounidenses retroceden levemente, en medio de datos de empleo débiles y
las preocupaciones sobre el crecimiento econdmico ante la propagacion de la variante delta.

Los rendimientos de los bonos europeos muestran leves caidas, en linea con los US Treasuries.

CORPORATIVAS

ALPHABET (GOOGL): Google se enfrenta a una renovada investigacion antimonopolio de la UE sobre si puede
haber obligado a los fabricantes de dispositivos a usar el Asistente de Google como el asistente de voz predeterminado
en dispositivos Android. La udltima investigacién se produce en medio de preocupaciones de posibles practicas
anticompetitivas en la carrera por el dominio del mercado entre Amazon Alexa, de Apple Siri y el Asistente de Google.

EASYJET harechazado una oferta de compra y, en su lugar, captara USD 1.700 M de los accionistas para reforzar
su posicion en un mercado europeo que lucha por recuperarse de la pandemia de la COVID-19, dijo la empresa
britanica. La aerolinea de bajo costo no identifico a la empresa interesada, pero dijo que la propuesta de compra de
todas las acciones infravaloraba de manera clara el valor real de su negocio y que el ofertante habia dicho que ya no
estaba interesado en un acuerdo.

LATAM

CHILE: Los precios al consumidor en Chile subieron un 0,4% en agosto debido a avances en rubros como vivienda
y servicios basicos, ademas de restaurantes y hoteles, informo el gobierno. El Instituto Nacional de Estadisticas
(INE) dijo que la inflacién registré un alza a 12 meses de 4,8%, por encima del rango de tolerancia del Banco Central,
de entre 2,0% y 4,0%. “Nueve de las doce divisiones que conforman la canasta del IPC aportaron incidencias
positivas en la variaciéon mensual del indice y tres presentaron incidencias negativas”, dijo el organismo. La carne de
vacuno, el gas licuado, los alimentos consumidos fuera del hogar y automavil nuevo fueron algunos de los rubros que
presentaron aumentos en agosto.

ARGENTINA

RENTA FIJA:
El Tesoro sale hoy al mercado en busca de ARS 85 Bn a través de la colocacién de Letras en pesos y bonos
dollar linked

El Ministerio de Economia realizara en la jornada de hoy su primera licitacién de septiembre, previa a las PASO,
después que en agosto refinanciara deuda por un menor valor a lo previsto.

En esta licitacion ofrecera tres Letras del Tesoro en pesos por hasta ARS 65.000 M y dos bonos dollar linked por un
monto nominal minimo de hasta USD 225 M.



La recepcion de las ofertas comenzara a las 10 y finalizara a las 15 horas del jueves 9 de septiembre (T). La
liquidacion de las ofertas recibidas y adjudicadas en primera y segunda vuelta se efectuara el dia lunes 13 de
septiembre de 2021 (T+2).

Los bonos en ddlares se alinearon a las caidas externas y mostraron una toma de ganancias ayer, con los inversores
expectantes a las elecciones primarias (PASO) a disputarse el domingo.

Pero también no deja de preocupar el desarrollo de la economia doméstica, con la variante Delta muy cerca la cual
podria generar cierres ante el crecimiento de la misma.

Las negociaciones con el FMI también se mantiene en la mirada del mercado, que por ahora no hay novedades al
respecto después de los rumores sobre un pronto acuerdo.

En este sentido, el riesgo pais medido por el EMBI+Argentina se incrementd 1,8% y volvid a ubicarse por encima
de los 1500 puntos basicos (en 1504 bps).

Los soberanos en pesos (en especial los ligados al CER), cerraron con ligeras alzas.

CREAURBAN colocara hoy ONs Clase 6 en pesos, con vencimiento a 12 meses de plazo, a tasa variable mas un
margen de corte a licitar. También colocara ONs Clase 7 en UVAs, con vencimiento a 30 meses de plazo, a tasa
fija a licitar.

En linea con la tendencia global, el S&P Merval perdié ayer 2% con un fuerte crecimiento del volumen
En un contexto en el que las bolsas globales cayeron por riesgos del tapering de la Fed y temores a nuevos cierres
ante el crecimiento de la variante Delta del Covid-19, el mercado local de acciones cerr6 el miércoles con una toma

de ganancias, después de los valores maximos historicos registrados el martes.

Asi es como el indice S&P Merval perdid 2% y cerrd ayer en los 77.459 puntos, por encima del minimo registrado
en forma intradiaria de 76.507 unidades.

El volumen operado en acciones en ByMA alcanzé los ARS 3.165,2 M, superando el monto negociado en Cedears
de ARS 2.676,3 M, y el promedio diario de los ultimos doce meses.

Las acciones que mas cayeron fueron las de: Pampa Energia (PAMP) -4,8%, Edenor (EDN) -4,6%, BBVA Banco
Francés (BBAR) -3,5%, Loma Negra (LOMA) -3,4%, Grupo Financiero Valores (VALO) -3,3%, Cresud (CRES)
-3,2% y Transportadora de Gas del Sur (TGSU2) -3%, entre las mas importantes.

Solo terminaron en alza el miércoles las acciones de Cablevisién Holding (CVH) +2,1% y Transener (TRAN) +0,4%.
En la plaza de Nueva York, las acciones argentinas ADRs finalizaron en su mayoria con caidas. Sobresalioé la accion
de IRSA Propiedades Comerciales (IRCP) -8%, seguida por Central Puerto (CEPU) -5,7%, Edenor (EDN) -5,6%,
Pampa Energia (PAM) -4,8%, Grupo Supervielle (SUPV) -4,1%, y Despegar (DESP) -3,7%, entre otras.

Cerraron con caidas las acciones de Corporacion América (CAAP) +4,2%, y Bioceres (BIOX) +1,3%.
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Depésitos a plazo registraron incremento de 0,8% real en agosto

De acuerdo al BCRA, en agosto los depdsitos a plazo fijo en pesos del sector privado crecieron a precios constantes (0,8%
MoM) por segundo mes consecutivo. El impulso provino fundamentalmente de las colocaciones del segmento mayorista
(mas de ARS 20 M), que desde mediados de julio presentaron una tendencia creciente. Asi, este tipo de colocaciones
contribuyeron positivamente a la expansion del mes, revirtiendo el comportamiento observado entre mayo v julio.

Accesos a internet se incrementaron en el 2°T21

De acuerdo al INDEC, en el 2°T21 se registraron, en promedio, 7.760.859 accesos a internet fijos, lo que significd un
incremento de 4,2% YoY. Por otro lado, los accesos fijos residenciales crecieron 5,3% sumando un total de 7.330.258.
Por su parte, en este periodo en cuanto a los accesos a internet moviles, se contabilizaron en promedio 32.751.894
accesos, lo que implicd una suba de 7,6% respecto al mismo trimestre del afio anterior.

Competitividad Argentina empeoré 2,24% MoM en julio (UADE)

De acuerdo a la UADE, el Costo de Produccion empeor6 en julio 2,44% en términos reales, un 3,38% en ddlares y
un 4,39% en pesos corrientes con respecto al mes anterior. En ese sentido, el Costo de Produccion si se lo ajusta
por precios, subi6 interanualmente un 1,86%, por su parte el ICAP en pesos corrientes subié un 56,79% y el ICAP en
dolares aumento el 20,32%.

Las reservas internacionales disminuyeron ayer USD 89 M y terminaron ubicandose en los USD 45.806 M.

Los ddlares financieros cerraron el miércoles con leves bajas, producto de las Ultimas restricciones a la demanda y la
habitual intervencion de organismos oficiales. En este sentido, el délar contado con liquidacion (implicito) bajo 0,3% (52
centavos) a ARS 170,82, dejando una brecha con el mayorista de 74,3%. El délar MEP (o Bolsa) cay6 también 0,3% y
se ubicé en los ARS 170,68, marcando un spread con la divisa que opera en el MULC de 74,1%.

Por su parte, el dolar mayorista se incrementé apenas dos centavos para cerrar en ARS 98,01, en un marco en el que
el BCRA vendié otros USD 90 M (segun fuentes de mercado), y acumula en lo que va de septiembre un saldo negativo
de mas de USD 400 M.

La informacion provista en el presente informe no debe interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia
para realizar operaciones de Bolsa o cualquier otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se
responsabiliza por la interpretacién que se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales
-directos o indirectos- o supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacién suministrada.



