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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«El éxito es conseguir lo que quieres, la felicidad es querer lo que consigues»

Ingrid Bergman

Grafico del dia
Estados Unidos solo cre6 235.000 puestos de trabajo en agosto, en
visperas del fin de los beneficios por desempleo

U.S. job growth

Total nonfarm payrolls, change from previous month
Aug. 2021
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Source: Bureau of Labor Statistics. Data is seasonally adjusted. CNBC

El gobierno federal ampli6 la red de seguro para los desempleados a un nivel histérico el
ano pasado, cuando Estados Unidos estaba atravesando la recesiéon econdmica mas rapida
de la historia. La Ley CARES, aprobada en marzo de 2020, aumentd los beneficios
semanales por desempleo en US$600 a la semana (y luego, US$300 a la semana). El
Congreso prorrogd dos veces los programas, en diciembre pasado y nuevamente en marzo,
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pero optd por no hacerlo por tercera vez. Eso significa que alrededor de 9 millones de
personas estan a punto de perder esos beneficios para el Dia del Trabajo, segin una
estimacién de The Century Foundation. Otros 3 millones aproximadamente veran reducidos
sus beneficios semanales. "Va a dejar a algunas personas en una mala situacion", dijo Sylvia
Allegretto, economista y copresidenta del Centro de Dinamica de Salarios y Empleo de la
Universidad de California, Berkeley. "La economia, por muchas razones, no se ha
recuperado por completo y no lo estara por un tiempo debido a este desafortunado pero
masivo aumento de Covid que estamos viendo en todo el pais", agreg6. La variante delta
ha agregado presion a una recuperacion econémica ya desigual. Estados Unidos agregd
235.000 puestos de trabajo en agosto, una marcada desaceleracion frente a
aproximadamente 1 millén tanto en junio como en julio.

Fuente: CNBC (Link Nota Completa)

Mercado local

S&P Merval se tomo un respiro pero acumul6 ganancia de 10% en ultimas dos semanas. Al
igual que en las dos jornadas previas, la bolsa portefia oper6 con leve baja el Gltimo viernes
por reacomodamientos de carteras luego de las notables ganancias registradas
recientemente. El mercado permanece atento al desarrollo de las elecciones primarias
(PASO) que se celebraran en poco mas de una semana, y que se consideran una prueba a
la actual gestion del Gobierno. El indice S&P Merval de Bolsas y Mercados Argentinos
(BYMA) perdié un 0,5%, a 74.735 puntos. Aun asi, en las Ultimas dos semanas acumul6 un
crecimiento superior al 10% en pesos y de 9% en dblares.

Doélares bursatiles cierra otra semana con leves subas, con las brechas por debajo del 75%.
Los délares bursatiles subieron menos de 90 centavos a lo largo de toda la semana, por lo
cual la brecha con el oficial acumul6 15 jornadas por debajo del 75%. La tendencia alcista
se suavizO luego de algunas turbulencias observadas tras las Gltimas restricciones del
Banco Central. Sucedid, mientras que en el segmento oficial, el Banco Central (BCRA)
termin6 la semana con un saldo vendedor de US$180 millones, un resultado esperado
porque se anticipaba que septiembre seria un mes mas demandado.

El Gobierno nacional enfrentara una dificil situacién para cumplir sus compromisos en
dolares. Un informe de una consultora alerté sobre la dificil situacion financiera en relacion
a la deuda que atravesara el pais el proximo afo: el afio que viene los vencimientos con el
FMI ascienden a US$19.000 millones y se le suman los US$1.700 millones con el Club de
Paris y US$1.400 millones con acreedores privados mientras que el gobierno se propone la
reduccién del déficit primario para lograr una extension de los plazos. El informe realiz6 un
recorrido sobre lo que ocurrié con el financiamiento publico durante 2020 y 2021. En 2020,
el déficit de las cuentas publicas se dispar6é alcanzando récords negativos de 6,4% del
Producto -sin considerar pagos e intereses- y 8,3% -incluyendo rentas de la deuda- para
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asistir a las familias, empresas y otras entidades del sector publico que se vieron afectadas
en sus ingresos.

Mercado global

Las contrataciones se desaceleran en EEUU: solo se generaron 235.000 empleos en
agosto. El empleo aumento en tan solo 235.000 puestos de trabajo durante el mes de agosto
en Estados Unidos mientras la tasa de desempleo se redujo en 0,2 puntos porcentuales,
hasta el 5,2%, segun informé hoy la Oficina de Estadisticas Laborales del pais. Las
revisiones al alza de junio y julio resultaron en una suma combinada de 134.000 n6minas
mas de lo que se habia informado anteriormente. El consenso esperaba una creacion de al
menos 700.000 puestos de trabajo. En lo que va de ano, el crecimiento mensual del empleo
ha sido de una media de 586.000 puestos de trabajo.

El petroleo WTI permanece en la zona de los 69 délares. El precio de los futuros del West
Texas retrocedio alrededor de un 1,2% el ultimo viernes y caen a la zona de 69,2 dblares
por barril. El jueves llegaron a tocar los 69,99 délares al término de la sesién. No obstante,
a diferencia del Brent, el crudo estadounidense avanza un 0,6% en la semana y gana en el
ano cerca de un 43%. Por otro lado, el petréleo Brent cayé en torno a un 0,7% con respecto
al jueves y se situa en la zona de 72,5 délares por barril. En lo que llevamos de semana, el
crudo de referencia en Europa pierde un 0,2% de su valor. Aun asi, su mejor dia de la
semana fue el lunes, cuando alcanzé un precio de 73,41 délares por barril. En lo que va de
ano, el Brent se revaloriza un 40%.

El dato de empleo en EEUU 'golpea’ a las bolsas europeas. Las bolsas de Europa terminan
la semana con mal sabor de boca. Las ventas se han impuesto este viernes en la recta final
del dia. ¢ El motivo? Las cifras de empleo en Estados Unidos del pasado mes, las cuales se
han quedado por debajo de las esperadas y, por tanto, aumentan la incertidumbre sobre la
retirada de estimulos (o tapering) por parte de la Fed. Asi las cosas, las bolsas de Europa
terminan la semana con un saldo negativo. El EuroStoxx 50, selectivo de referencia en el
Viejo Continente, ha arriesgado la cota de los 4.200 puntos (minimo intradia: 4.183,3).
Desde el viernes anterior ha caido un 0,2%.

Efemérides
El 6 de septiembre de 2007 fallecié Luciano Pavarotti, un tenor italiano, uno de los
cantantes contemporaneos mas famosos de las ultimas décadas tanto en el mundo del
canto lirico como en ofros géneros musicales, considerado uno de los mejores de toda
la historia. Fue muy conocido por sus conciertos televisados y como uno de Los Tres
Tenores junto con Placido Domingo y José Carreras. Su rol mas representativo fue

Rodolfo de la épera La boheme de Giacomo Puccini. El 24 de febrero de 1968, en el

Palacio de la Opera de Berlin, Pavarotti logré el que fue, durante mucho tiempo, el

aplauso mas largo de la historia. Interpretando la obra El elixir de amor, escrita por el

compositor Gaetano Donizetti en 1832, el tenor consiguio enamorar al publico, que

recompenso su talento con un aplauso de 67 minutos.
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Resumen de Mercados

Bolsa v Bono a 10 aiios Monedas
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Foto del dia

"Contencion" - La presa Hoover es una presa de hormigon de arco-gravedad, ubicada en el curso del rio
Colorado, en la frontera entre los estados de Arizona y Nevada (EE. UU.). Inicialmente se llamé presa de
Boulder, pero finalmente recibié el nombre de Presa Hoover, en honor de Herbert Hoover, que jugd un
papel fundamental en su construccién, primero como Secretario de Comercio y después como Presidente
de Estados Unidos. Se construy6 durante la época de la Gran Depresion, entre 1931 y 1936,
completandose dos afios antes de lo previsto. Esta gestionada por el Bureau of Reclamation del
Departamento de Interior. Desde 1981 figura en el Registro Nacional de Lugares Historicos.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcién.)

Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esté sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningun tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



