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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinién de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Cuando tu trabajo habla por si mismo, no interrumpas»

Henry J. Kaiser

Grafico del dia
Las acciones tecnoldgicas de mega capitalizacion vuelven a la
mesa en carteras defensivas

Bigger Is Better

Mega-tech stock index gained momentum over equal-weight S&P 500 in August
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El mercado de valores en general casi aniquilé sus ganancias, mientras que las empresas
de mega-capitalizacion se recuperaron cuando los operadores recurrieron a acciones
defensivas después de que los datos econdmicos sugirieran una desaceleracion en la
recuperacion del mercado laboral. El indice NYSE FANG+ de los favoritos de la pandemia
como Apple Inc. y Amazon.com Inc. subié mas del 1%. Las firmas de bienes raices, servicios
publicos y productos basicos en el S&P 500 subieron, mientras que las acciones de energia
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y financieras cayeron. El indicador de referencia de las acciones estadounidenses cerrd con
pocos cambios, mientras que el Promedio Industrial Dow Jones retrocedid. Las empresas
estadounidenses agregaron menos empleos de lo esperado en agosto, segin mostraron los
datos del Instituto de Investigacion ADP. Esas cifras llegaron antes de los datos de las
ndéminas del viernes, y los economistas esperaban una desaceleracion de la rapida ganancia
del mes anterior y una caida en la tasa de desempleo. “Las cifras de ndminas privadas han
estado por todas partes durante la pandemia y, a menudo, no son el indicador méas sélido
de como se desarrollara el resto del informe de empleos”, dijo Mike Loewengart, director
gerente de estrategia de inversion de E*Trade Financial. “Con tanta presion sobre la mejora
en el frente del mercado laboral proveniente de la Fed, esto podria enviar una sefial de que
el crecimiento del empleo se esta estancando. Sin embargo, es probable que eso sea algo
bueno para los mercados, ya que significa que continda la politica de dinero facil .

Fuente: Bloomberg (Link Nota Completa)

Mercado local

El S&P Merval cayo cerca de 2% tras la euforia que lo llevo a niveles récord en pesos. La
bolsa portefia corté racha alcista este miércoles por toma de utilidades, cuando las acciones
argentinas en Wall Street cerraron con alzas de hasta un 4,5%, mientras se aproximan las
elecciones primarias legislativas. El indice accionario S&P Merval de Buenos Aires comenzé
septiembre con una baja del 1,6% para ubicarse en los 75.232,61 puntos. En Wall Street,
las acciones que mas bajaron fueron las de Pampa Energia (-4,5%), Central Puerto (-4,2%)
e YPF (-3,3%).

El Banco Central comenzd septiembre con una venta de US$80 millones. El délar hoy subié
ocho centavos hasta los $103,22 este miércoles -sin impuestos-, de acuerdo al promedio de
los principales bancos del sistema financiero. A su vez, el valor minorista del dolar
estadounidense en el Banco Nacién trep6 25 centavos y culminé la rueda a $103. En el
segmento mayorista, el Banco Central (BCRA) comenz6 septiembre con una venta neta de
US$80 millones. En lo que va de 2021, la autoridad monetaria no habia arrancado ningdn
mes con saldo negativo, lo cual refleja la caida estacional de los ingresos por exportaciones.

Soja tocé minimo de dos meses y medio por los dafios del huracan Ida. La soja tocé un
minimo de dos meses y medio en el Mercado de Chicago. Mientras que el maiz y el trigo
también descendieron, informaron las operadoras locales en el primer dia del ciclo comercial
2021/2022 para los granos gruesos estadounidenses. La oleaginosa baj6 1,6% y se vendia
a US$469,48. Pese a esta caida aun mantenia un valor 57% mas elevado que el de hace
15 meses. Los contratos de maiz también marcaron retrocesos, de 3,6%, hasta US$202,95
la tonelada, precio 75% mas elevado que el de fines de abril del afio pasado.



https://www.bloomberg.com/news/articles/2021-08-31/asia-stocks-set-to-dip-on-recovery-stimulus-risks-markets-wrap?srnd=premium
https://www.ambito.com/finanzas/sp-merval/el-cayo-cerca-2-la-euforia-que-lo-llevo-niveles-record-pesos-n5267148
https://www.ambito.com/finanzas/dolar/hoy-cuanto-cotiza-este-miercoles-1-septiembre-n5266628
https://www.ambito.com/finanzas/dolar/hoy-cuanto-cotiza-este-miercoles-1-septiembre-n5266628
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Mercado global

El Nasdag 100 bate otro récord en los 15.611 puntos. La primera jornada bursétil de
septiembre llega a su fin y deja un nuevo maximo histérico en el Nasdaq 100. El indice
tecnolégico sube un 0,19% hasta los 15.611,56 puntos este miércoles. Hace un afio cotizaba
cerca de los 12.300 puntos. En lo que llevamos de afio, el Nasdag 100 acumula una
rentabilidad del 21,1%. Por su parte, el Dow Jones cede un 0,14% y se sitla en las 35.312,53
unidades; mientras que el S&P 500 sube un ligero 0,03% y alcanza los 4.524,09 enteros. En
ambos casos, no han conseguido revalidar sus maximos mas recientes. Aun asi, en lo que
va de afo el Dow Jones se revaloriza un 15,4% y el S&P 500, un 20,4%.

EEUU solo cred 374.000 empleos en agosto, segun ADP. La empresa de recursos humanos
ADP ha publicado su dato de empleo mensual en EEUU para el mes de agosto. Segun ADP,
la mayor economia del mundo solo cre6 374.000 empleos en el sector privado el mes
pasado, un dato que queda lejos de los 600.000 que esperaba el consenso. En el mes de
julio, la firma anuncié que la economia de EEUU habia generado 326.000 empleos cuando
las cifras oficiales de la Oficina de Estadisticas Laborales (BLS) revelaron que la creacion
fue de 943.000 puestos. Con una metodologia diferente a la del BLS, los datos de empleo
de ADP podrian estar mostrando una realidad diferente a la que ofrece el BLS, que a la
postre es el dato oficial de empleo y el que mueve los mercados. Este viernes se publicara
la creacion de empleo oficial en EEUU y se podra comprobar si los datos de ADP han vuelto
a 'fallar' o si por el contrario logran ajustarse a los oficiales.

El S&P 500 planta cara al tradicional pesimismo de septiembre en Wall Street. Wall Street
inicia uno de sus meses mas complicados. Tradicionalmente septiembre, junto a febrero, se
atraganta entre las mesas de inversién. Prueba de ello esta en que desde 1928 el S&P 500
ha generado una rentabilidad bursatil media del -0,1%, con un ratio de ganancias de sélo el
46% de las ocasiones, seguin datos de Fundstrat. Una dindmica similar se contagia también
al Russell 2000. Este indicador también ha registrado su peor rentabilidad media en
septiembre, al tiempo que establecié la segunda peor frecuencia de avance desde su
creacién en 1979. Dicho esto, con todos los sectores del S&P 1500 cotizando ahora por
encima de sus medias de 200 dias y todos, excepto el sector energético, del S&P 500 por
encima de sus medias de 50 dias, la pregunta es si el presente ejercicio se postulara como
la excepcion que marca la regla.

SENEES

El 2 de septiembre de 1946 nacidé William Everett Preston, més conocido como Billy Preston.
Fue un mdasico de soul estadounidense. De forma adicional a su carrera en solitario,
premiada con varios Grammys, Preston colaboré con grandes nombres de la industria
musical como The Beatles, The Rolling Stones, Little Richard, Ray Charles, Elton John, Eric

Clapton, Bob Dylan, Sam Cooke, King Curtis, Sammy Davis Jr., Aretha Franklin, The

Jackson 5, entre otros. Debido a su implicacion en las sesiones de grabacion de Let It Be

(dltimo disco publicado de The Beatles) es uno de los numerosos personajes en ser
acreditados como el "quinto Beatle". Junto a Tony Sheridan, es el Unico musico acreditado

en un sencillo del cuarteto de Liverpool.



https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_10515
https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_10491
https://www.eleconomista.es/mercados-cotizaciones/noticias/11376424/09/21/El-SP-500-planta-cara-al-tradicional-pesimismo-de-septiembre-en-Wall-Street.html
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Resumen de Mercados

Bolsa Bono a 10 afios Monedas
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119.395,60
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Foto del dia

"Cuna cuidada" - Dougga o Thugga es una antigua ciudad situada en la gobernacién de Béja en el
noroeste de Tunez. Por su interés historico, este sitio fue clasificado como Patrimonio de la Humanidad
por la Unesco en el afio 1997. La ciudad se encuentra en pleno campo y todavia esta alejada del
crecimiento urbano, contrariamente a Cartago que fue multitud de veces reconstruido a lo largo del tiempo.
Este lugar es notable por su tamafio 70 hectareas, la buena conservacion de sus monumentos y la
diversidad de las civilizaciones que la ocuparon, la punica, la nimida, la romana y la bizantina.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcion.)

Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacién o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera pablica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.
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