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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria. 
 
Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relación alguna con la 
opinión de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La información provista en el presente informe no debe 
interpretarse como un asesoramiento, recomendación o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier 
otra inversión o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretación que 
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o 
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por 
equivocaciones, errores u omisiones en la información suministrada.  
 
 

 
 
 
 
 

 
 

Gráfico del día 
El aumento repentino de los depósitos ha provocado una caída en 

picado de la relación entre préstamos y depósitos 
 

 
 
La avalancha de depósitos en bancos comunitarios (Que tienen US$10 mil millones o menos 
en activos totales) causada por la pandemia de COVID-19, combinada con una baja 
demanda de préstamos, ha provocado que la relación préstamo-depósito caiga a mínimos 
de casi 30 años. La pandemia de COVID-19 instigó varios programas de estímulo 
económico, incluidos los pagos directos a los consumidores y los programas de préstamos 
a las pequeñas empresas. Este estímulo provocó un drástico aumento de los depósitos en 
el sistema bancario. Una medida común de la liquidez bancaria, la relación préstamo-
depósito, muestra actualmente una cantidad sustancial de liquidez en los bancos 
comunitarios, ya que el crecimiento de los depósitos ha superado significativamente el 

«Al final, es importante recordar que no podemos convertirnos en lo que 
necesitamos ser si seguimos siendo lo que somos» 

Max De Pree 
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crecimiento de los préstamos y arrendamientos durante los últimos doce meses. De hecho, 
las organizaciones bancarias comunitarias no han visto tasas de préstamos a depósitos tan 
bajas desde principios de la década de 1990. Durante las primeras etapas de la pandemia, 
gran parte de la afluencia de depósitos se utilizó para financiar préstamos hechos bajo el 
Programa de Protección de Nómina (PPP), manteniendo la relación préstamo-depósito 
bastante estable. Sin embargo, el crecimiento continuo de los depósitos, la condonación 
significativa de préstamos PPP y la baja demanda de préstamos han hecho descender la 
relación entre préstamos y depósitos de los bancos comunitarios a un ritmo rápido. 
 
Fuente: Kansas City Fed (Link Nota Completa) 

 

 
 

Mercado local 
 
ADRs se dispararon hasta 62% en agosto y S&P Merval registró mayor suba mensual del 
año en USD. El rally alcista de los activos argentinos se tomó cierto respiro este martes 
luego de un eufórico lunes debido a una previsible toma de ganancias por parte de los 
inversores. Aun así, en el acumulado de agosto los ADRs treparon hasta 62% en Wall Street 
y la bolsa porteña registró su mayor ganancia mensual en 9 meses, medida en dólares. 
Luego de operar durante gran parte de la rueda a la baja, el índice accionario S&P Merval 
de BYMA cerró con una leve suba del 0,2% para culminar el mes en los 76.452 puntos, 
nuevo máximo histórico en pesos. 
 
El Banco Central vendió US$138 millones por demanda de importadores. El BCRA terminó 
agosto neutro en el mercado de cambio (el saldo fue de un millón positivo), después de 
asistir en la última rueda a los importadores con US$138 millones, en una rueda con un 
volumen operado de US$486 millones. Agosto es un mes en el que el BCRA 
tradicionalmente termina vendido (en agosto de 2020 fue por casi US$1.300 millones). En 
el segundo semestre, el BCRA lleva comprados US$715 millones que se suman a los casi 
US$6.500 del primer semestre y totalizan casi US$7.200 millones acumulados en el año. 
 
CEPAL estimó que la Argentina crecerá un 7,5%. La Comisión Económica para América 
Latina y el Caribe (CEPAL) ajustó el alza de previsión de crecimiento económico para la 
región al 5,9% este año y en el caso de la Argentina, ajustó del 6,3% al 7,5%. La semana 
pasada, el ministro de Economía Martín Guzmán anunció que la economía argentina crecerá 
8% en 2021, con lo que el Gobierno también corrigió al alza la proyección prevista 
originalmente en 7%. A inicios de julio, el organismo de Naciones Unidas había proyectado 
un avance del Producto Interno Bruto (PIB) regional del 5,2%. "La dinámica de crecimiento 
en 2021 refleja el efecto de una base de comparación baja por la caída de 2020 y de un 
marcado componente de arrastre estadístico", dijo la CEPAL en su informe. 
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Mercado global 
 
Agosto termina con subidas del 1,2% en el Dow Jones y el 4,2% en el Nasdaq 100. El mes 
de agosto acaba en un simple martes, casi queriendo pasar desapercibido. Y entre los 
principales índices de la bolsa estadounidense, el Nasdaq 100 es el que se anota la mayor 
subida en el octavo mes del año: en concreto, un 4,2%, después de haber registrado en julio 
un ascenso del 2,78%. Por su parte, el Dow Jones avanza en torno a un 1,2% en agosto y 
el S&P 500 sube un 2,9%. En la sesión de este martes, el Dow Jones cae un 0,11% hasta 
los 35.360,73 puntos, por debajo de los 35.625,4 puntos (máximo histórico) del 16 de agosto. 
Asimismo, el S&P 500 se deja un 0,13% y cae a las 4.522,68 unidades. El índice estableció 
su récord más reciente el lunes 30 en los 4.528,79 enteros. Por último, el Nasdaq 100 cae 
un 0,14% y se sitúa en los 15.582,51 puntos. También marcó un máximo histórico el 30 de 
agosto en los 15.605,08 enteros. 
 
El ritmo de ascenso del precio de la vivienda en EEUU toca máximos de 30 años. El aumento 
de los precios de la vivienda en EEUU marcaron un nuevo récord, impulsadas por las 
guerras de ofertas entre potenciales compradores, que no dejan de llevar las pujas al 
máximo ante la falta de oferta. En concreto, el avance en los precios registró máximos de 
30 años, superando los hitos que habían marcado ya en los meses anteriores. El índice S&P 
CoreLogic Case-Shiller que mide los valores inmobiliarios aumentó un 18,6% en junio 
respecto al año anterior, según un comunicado el martes. Este salto supone una aceleración 
frente al 16,8% de mayo y fue el decimotercer mes consecutivo en que se aceleraron las 
ganancias de precios. 
 
El petróleo experimenta su peor mes del año. El precio de los futuros del petróleo Brent cede 
un 0,6% en la sesión del martes hasta los 72,9 dólares por barril. En el conjunto del mes de 
agosto, el crudo de referencia en Europa ha perdido un 4,4% de su valor, convirtiendo agosto 
en el peor mes del año. El Brent registró su precio más elevado del año en los 77,16 dólares 
el pasado 5 de julio. En lo que va de año, no obstante, acumula una rentabilidad del 41%. 
Por su parte, los futuros de West Texas cae en torno a un 1% este martes hasta la zona de 
68,5 dólares por barril, cayendo un 7,3% en el mes de agosto (también su peor mes del 
año). Aun así, el crudo estadounidense mantiene una rentabilidad anual del 41,2%. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Efemérides 
 

El 1° de septiembre de 1946 nació Barry Alan Gibb, un cantautor, compositor, músico y 
productor británico. Saltó a la fama en compañía de sus hermanos, los mellizos Robin y 
Maurice Gibb formando el grupo de los Bee Gees. Barry Gibb comparte el récord con Lennon 
y McCartney por grandes períodos consecutivos de Billboard Hot 100. El libro Guinness de 
los récords enumera a Barry como el segundo compositor más exitoso de la historia detrás 
de McCartney. Su carrera se ha extendido durante más de cincuenta años. 
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Resumen de Mercados 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Foto del día  
 
"De antaño" - Hombori Tondo es un macizo montañoso situado en una extensión del acantilado de 
Bandiagara, en la región de Mopti, en el país africano de Malí,  cerca de la aldea de Hombori a unos 150 
km de la ciudad de Douentza. Su punto culminante se encuentra a 1.155 metros, se llama Hombori Tondo 
y es el pico más alto de Malí. Es un sitio arqueológico. Varias cuevas fueron habitadas hace 2000 años. 
La población actual de los montes Hombori es principalmente étnicamente de los Songhai y Dogon. 
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervínculos y fuente de la noticia. Nota: En caso 
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana 
en modo incógnito por Chrome. (Clickear con el botón derecho y buscar la opción.) 
Saludos, 
Criteria 
 

  

 
 

 

AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la información y estimaciones y alternativas en él expresadas 
contiene información general correspondiente a la fecha de emisión del informe que está sujeta a cambios sin previo 
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del 
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la información que incluye sea 
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una 
oferta, invitación o solicitud para la compra o suscripción de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar 
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o 
decisión de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en información disponible de manera pública y 
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal información no ha sido verificada en forma 
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantía, ni expresa ni implícita, respecto de su 
precisión o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningún tipo por cualquier resultado negativo 
consecuencia del uso de este documento o su contenido.  

 


