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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacién alguna con la
opinién de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Para tener éxito, debes aceptar todos los desafios que se te presenten. No

puedes aceptar sélo los que te gustan»

Mike Gafka

Grafico del dia
La inflacidon alemana sube a su nivel mas alto desde 2008 debido a
los costos de la energia

Price Pressures
German inflation rate rose to highest level since 2008
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La inflacion alemana salté a su nivel mas alto desde 2008, impulsada por la energia y los
mayores costos transmitidos por las empresas. Los precios al consumidor subieron un 3,4%
en agosto, significativamente mas rapido que el 2% que el Banco Central Europeo pretende
lograr de forma sostenible para la zona del euro. A primeras horas del lunes, Espafa registrd
una tasa del 3,3%. Hasta ahora, los responsables de la formulacion de politicas han
argumentado que el actual aumento de la inflacion es temporal y refleja en gran medida
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efectos puntuales. Sin embargo, una agravante contraccion de la oferta esta provocando
gque mas y mas empresas aumenten los cargos, una tendencia que podria producir
presiones de precios mas permanentes. La inflacion importada a Alemania es del 15%, la
mas rapida en cuatro décadas, lo que pone precio a las dificultades que enfrentan las
empresas para asegurar los insumos. Las expectativas de precios de venta se elevaron a
un récord en la industria, el comercio minorista y la construccion en la zona del euro, segun
una encuesta.

Fuente: Bloomberg (Link Nota Completa)

Mercado local

ADRs volaron hasta 21% en Wall Street y S&P Merval registré mayor suba diaria de 2021.
Las acciones y los bonos argentinos comenzaron la semana con fuertes incrementos en
medio del "trade electoral", expectativas favorables en torno al acuerdo con el FMI y luego
de que el gobierno de la Provincia de Buenos Aires anunciara una adhesion del 98% a su
Ultima propuesta para reestructurar su deuda. El indice accionario S&P Merval de BYMA
registré su mayor suba diaria desde el 24 de noviembre de 2020, al trepar un 4,3% hasta
los 76.329 puntos, quinto maximo histdrico consecutivo medido en pesos. Entre las acciones
locales que cotizan en Wall Street se destacaron las ganancias de Edenor (+21,1%), Irsa
Propiedades Comerciales (+16,3%), y Banco Supervielle (+10,4%).

Economia sumé $2.277 millones en la seqgunda vuelta de la licitacién. El Ministerio de
Economia sumo financiamiento por $2.277 millones en la "segunda vuelta" de la dltima
licitacién de agosto. De esta manera, no logré refinanciar toda la deuda que tenia en el mes
y cortd una racha de 14 meses consecutivos con "roll-over" superior al 100%. Entre las dos
rondas el Tesoro captd $73.651 millones, una cifra inferior a los casi $93.000 millones que
vencian en la dltima semana. En el marco del debut del nuevo programa de "Creadores de
Mercado”, de esta etapa pudieron participar solo 13 sociedades de bolsa y entidades
financieras habilitadas a ingresar ofertas al precio de corte de la primera vuelta de la
licitacién, por hasta un total maximo del 20% del monto adjudicado, que representaba cerca
de $14.274 millones.

Délar CCL comenzd la semana en calma y continda a mas de $10 del blue. Los ddlares
bursétiles operaron este lunes con minimas subas, luego de haber avanzado apenas 70
centavos a lo largo de toda la semana pasada. Sucedié en una rueda que tuvo monto
operado récord en el segmento oficial de contado y mientras el Banco Central tuvo que
volver a vender divisas. El dolar Contado con Liquidacion (CCL) avanzé 25 centavos a
$170,12 y volvi6 a cerrar a mas de $10 del blue, que a pesar de su estabilidad sigue siendo
el mas caro del mercado. La brecha entre el CCL y el oficial culminé la jornada en el 74,1%.



https://www.bloomberg.com/news/articles/2021-08-30/german-inflation-climbs-to-highest-since-2008-on-energy-costs
https://www.ambito.com/finanzas/sp-merval/adrs-volaron-21-wall-street-y-registro-mayor-suba-diaria-2021-n5265047
https://www.ambito.com/finanzas/licitacion/economia-sumo-2277-millones-la-segunda-vuelta-la-n5265278
https://www.ambito.com/finanzas/dolar/ccl-comenzo-la-semana-calma-y-continua-mas-10-del-blue-n5265142
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Mercado global

Wall Street comienza la semana mixto pero con dos altos histéricos. Los principales indices
de Wall Street han comenzado la semana con tono mixto. Mientras que el S&P 500 y el
Nasdag 100 han revalidado los maximos histéricos que ya lograron el pasado viernes. Las
grandes tecnoldgicas tiraron al alza del parqué, mientras que energéticas y aseguradoras
fueron penalizadas ante el avance de la tormenta Ida. Asi, el Dow Jones se ha dejado un
0,16% hasta los 35.399 puntos mientras que el S&P 500 cotiza ya en los 4.528 enteros tras
avanzar un 0,43%. Por su parte, el Nasdaqg 100 se anota un 1,12%, situandose en los 15.605
puntos.

El Nasdag esta a un paso del objetivo sefialado. Desde el punto de vista técnico, los alcistas
siguen claramente al mando de Wall Street y a corto plazo esta tomando cuerpo el escenario
que vemos reiterando insistentemente desde hace semanas, que es el de un latigazo alcista
gue podria ser el dltimo antes de que asistamos a una cantada correccion bajista. El principal
indice tecnoldgico Nasdaqg 100 se encuentra a un paso de alcanzar el techo del canal que
viene acotando la tendencia alcista de los Ultimos meses, que actualmente se encuentra en
la zona de los 15.850/16.000 puntos, mientras el S&P 500 no pierda soportes que encuentra
a corto plazo en los 4.468 puntos, analogos a los 15.255 puntos del Nasdaq 100, no habra
debilidad destacable que ponga en jaque el tramo alcista adicional que venimos planteando.

Més de la mitad del mercado espera la primera alza de tasas a finales de 2022. El S&P 500
inicia la semana en méximos histéricos después de que el presidente de la Reserva Federal,
Jerome Powell, adelantase el pasado viernes que la retirada de los estimulos comenzara
este afio. Eso si, dejé un amplio margen de maniobra y trazé una clara diferencia entre la
reduccion de las compras de deuda y la proxima subida de tipos de interés. Dicho esto, pese
a que el guardian que vela por el pleno empleo y la estabilidad de los precios reiterase que
el repunte de la inflacion en curso sera transitorio, el mercado comienza a alinearse con los
halcones monetarios dentro del Comité Federal de Mercados Abiertos (FOMC).

Efemérides

El 31 de agosto de 1997 fallecié Diana, princesa de Gales, también conocida como Lady
Di. Fue la primera esposa del principe Carlos de Gales, heredero de la Corona britanica,
con quien tuvo dos hijos, William y Harry. El activismo y el glamour de Diana la
convirtieron en un icono internacional y le valieron una popularidad duradera, asi como
un escrutinio publico sin precedentes, exacerbado por su tumultuosa vida privada. Es

considerada, tal vez, la mujer mas famosa y fotografiada del mundo en aquella época.

Su legado ha tenido un profundo impacto en la familia real y la sociedad britanica.



https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_10381
https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_10382
https://www.eleconomista.es/mercados-cotizaciones/noticias/11372552/08/21/Mas-de-la-mitad-del-mercado-espera-el-primer-alza-de-tipos-a-finales-de-2022.html
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Resumen de Mercados
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Foto del dia

"Acueducto"” - Las cascadas de Uzud son unas cascadas o caida de agua ubicadas en la parte central de
Marruecos, consideradas las mas altas y bellas del pais. Localizadas en el pequefio pueblo de
Tanaghmeilt, en el Atlas Medio, en la provincia de Azilal, a unos 120 kilGmetros de Beni Melal y a 150
kilbmetros de Marrakech, son una importante atraccion turistica. Nacen del uadi Tissakht y tienen una
altura aproximada de unos 110 metros. Ouzoud es una palabra bereber que significa «oliva» y que hace
referencia a los cercanos olivos que sombrean el camino por el que se accede a la parte inferior de las
cascadas. En la cima de las cascadas hay una docena de antiguos molinos pequefios que todavia estan
en uso.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcion.)

Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacién o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera pablica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.
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