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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacion alguna con la
opinion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«No puedes vivir para complacer a todos los demas. Tienes que edificar, educar y

cumplir tus propios suenos y destino»

Viola Davis

Grafico del dia
Un informe de empleos clave en la préxima semana podria impulsar
el proximo gran movimiento del mercado

Hiring Accelerates
Job creation picks up, but recovery is far from complete
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Con Jackson Hole en el espejo retrovisor, el informe de empleo de agosto podria ser el
proximo impulsor de los mercados. Las acciones subieron la semana pasada, volviendo a
subir a nuevos maximos el viernes después de un discurso del presidente de la Reserva
Federal, Jerome Powell. El presidente reconocidé que los funcionarios de la Fed esperan
reducir este afo su programa de compra de bonos de 120.000 millones de dblares al mes,
un primer paso hacia la reversion de la politica flexible. Powell habl6é en el simposio anual
de la Fed de Kansas City en Jackson Hole, Wyoming, que se llevé a cabo virtualmente este
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ano. Dijo que la Fed ha visto un progreso suficiente en la inflacion, pero que el mercado
laboral aun no ha mejorado lo suficiente como para iniciar la reduccion. Es importante
destacar que también enfatizé6 que la desaceleracién del programa de bonos no significa
que la Fed pasara automaticamente a aumentar los aumentos de las tasas de interés.
“Powell ha dejado claro que la Fed no esta preparada para subir las tasas de interés en el
corto plazo. El mercado parece aliviado por eso. ... Con algunos de los datos econémicos
que ya se estan desacelerando, creo que los aumentos de las tasas de interés estan muy,
muy lejos, y los inversores estan contentos con eso”, dijo Michael Arone, estratega jefe de
inversiones para el negocio SPDR de Estados Unidos en State Street Global Advisors.

Fuente: CNBC (Link Nota Completa)

Mercado local

Economia capté $71.374 millones en licitacién vy cerr6 agosto con roll-over del 97%. El
Ministerio de Economia coloc6 $71.374 millones en la ultima licitacion del mes y en agosto
consigui6 financiamiento por el 97% de los vencimientos. Por primera vez en 14 meses el
"roll-over" fue inferior al 100%. Del total adjudicado, el 60% correspondi6 a tres letras a tasa
fija (Ledes), con vencimientos en noviembre, diciembre y enero, respectivamente. La tasa
pactada gir6 en torno al 39% para las dos Ledes mas cortas y super6 el 40% para la letra
de enero. el 32% de la la deuda conseguida fue en concepto de una letra indexada por
inflacién (CER), con vencimiento en febrero de 2022. Lo conseguido por Economia se ubicd
por debajo de los casi $93.000 millones que vencian esta semana.

Doélares financieros siguen bajo control y la brecha acumulé 10 jornadas debajo de 75%. Los
dolares bursatiles subieron menos de 70 centavos a lo largo de toda la semana, por lo cual
la brecha con el oficial acumulé 10 jornadas por debajo del 75%. La tendencia alcista se
suaviz6 luego de algunas turbulencias observadas tras las Ultimas restricciones del Banco
Central. Tanto el délar "contado con liqui" (CCL) como el MEP se mantuvieron casi estables
este viernes y cerraron en los $169,87 y $169,97, respectivamente. De esta manera, las
cotizaciones se ubicaron en el mismo nivel que la del solidario.

ADRs escalaron hasta 40% en la semana, y S&P Merval anot6 su mayor suba en casi 3
meses. Envalentonadas por los mercados externos donde predominé un mayor apetito por
riesgo, las acciones argentinas subieron este viernes hasta mas de 6% en Wall Street,
mientras la bolsa portefia renovO sus niveles maximos histéricos (en pesos), tras
declaraciones "moderadas" del presidente de la Reserva Federal de EEUU, Jerome Powell,
quien indicd que la entidad podria empezar a reducir su apoyo a la economia fines de ano,
no tan rapido como muchos creian. Asi, los avances de los ADRs de empresas argentinas
en la Bolsa de Nueva York fueron liderados por IRSA Propiedades Comerciales (+6,1%);
Banco BBVA (+5,1%); Pampa Energia (+3,8%); IRSA (+3,8%); y Banco Macro (+3,3%). En
el ambito local, el indice S&P Merval de BYMA subi6 este viernes un 2,3%, a 73.203,64
puntos.
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Mercado global

El mercado compra el mensaje de Powell. En el resto de los mercados, la renta fija ha
reaccionado tal y como esperaba Jerome Powell al colocar en el mercado su mensaje
dovish. Los inversores se han lanzado a comprar bonos soberanos estadounidenses ante
la perspectiva de que la subida de tipos aun tardara en verse, pese a que el tapering se
inicie este afo. Asi, el T-Note ha cerrado la semana en el entorno del 1,30% de rentabilidad
exigida a 10 anos. Por su parte, el petroleo ha firmado su mejor semana desde mayo del
afo pasado, con un avance de mas del 11% desde el pasado viernes. En la jornada del
viernes se ha anotado otro 2% ante la perspectiva cada vez mas optimista de una
recuperaciéon econdémica completa y el barril de Brent se sitla ya por encima de los 72
dolares, maximos de comienzos de mes.

Wall Street cierra la semana en maximos tras Jackson Hole. Los principales indices de Wall
Street han terminado la semana con un doble maximo histérico (solo falta el del Dow Jones)
tras el mensaje vertido por Jerome Powell, presidente de la Reserva Federal, en Jackson
Hole, en el que marcaba las distancias entre el inicio del tapering, que podria darse ya este
mismo afio, y las subidas de los precios del dinero, algo que ha tranquilizado al mercado.
Asi, el Dow Jones se ha anotado un 0,69% hasta los 35.455 puntos mientras que el S&P
500 cotiza ya en los 4.509 enteros tras avanzar un 0,88%. Por su parte, el Nasdag 100 se
anota un 1,01%, situandose en los 15.432 puntos. En el conjunto de la semana, estas
referencias han ascendido un 0,96%, un 1,52% y un 2,26%, respectivamente.

El gasto del consumidor estadounidense se desacelera en julio y la inflacion mensual se
modera. El gasto de los consumidores estadounidenses se ralentizé en julio, ya que la
escasez de vehiculos de motor mermé el aumento de los desembolsos en servicios
personales, lo que respalda la opinion de que el crecimiento econémico se moderara en el
tercer trimestre en medio de un resurgimiento de las infecciones por COVID-19. El gasto de
los consumidores, que representa mas de dos tercios de la actividad econdmica
estadounidense, aument6 un 0,3% el mes pasado, informé el viernes el Departamento de
Comercio. Los datos de junio fueron revisados al alza recogiendo que el gasto avanzé un
1,1% en lugar del 1,0% que se habia informado anteriormente.

Efemérides
El 30 de agosto de 1797 nacio Mary Wollstonecraft Godwin, de casada Mary Shelley. Fue
una escritora, dramaturga, ensayista y biégrafa britanica, reconocida principalmente por ser

la autora de la novela gdtica "Frankenstein o el moderno Prometeo" (1818), considerada la

primera novela de ciencia ficcion moderna y que logra inaugurar el género. Recientemente

los historiadores han comenzado a estudiar mas detalladamente los logros de Mary Shelley.
Los eruditos han mostrado un interés creciente en su produccion literaria, particularmente
en sus novelas, como las novelas historicas Valperga (1823) y Perkin Warbeck (1830), la
novela apocaliptica El ultimo hombre (1826) y sus dos ultimas novelas, Lodore (1835) y
Falkner (1837).
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Resumen de Mercados
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Foto del dia

"Desarmado” - El fiordo helado de llulissat es un fiordo en la costa oeste de Groenlandia que en 2004 fue
declarado Patrimonio de la Humanidad por la Unesco. Situado justo al sur de la ciudad de llulissat, el
fiordo helado se encuentra 250 kildmetros al norte del limite del Circulo Polar Artico, en la costa occidental
de Groenlandia. Se extiende a lo largo de méas de 40 kilbmetros desde la capa de hielo de Groenlandia
hasta la bahia de Disko y tiene una anchura media de 11 km. En su extremo oriental se halla el glaciar
Jakobshavn Isbree, el glaciar mas productivo del Hemisferio Norte. El glaciar fluye a un ritmo de 20-35 m
al dia, lo que da como resultado alrededor de 20 mil millones de toneladas de icebergs que se desprenden,
lo atraviesan y salen del fiordo cada ano.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcién.)

Saludos,

Criteria
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esté sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



