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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacién alguna con la
opinién de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«La riqueza no se trata de tener mucho dinero, sino de tener muchas opciones. Si

estas trabajando en algo excitante que realmente te importa, no tienes que ser
presionado. La vision te atrae»
Steve Jobs

Grafico del dia
Los inversores estadounidenses recortan el apalancamiento por
primera vez desde el inicio de la pandemia

Investors dialled back their use of leverage in July
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Los inversores en los EE.UU. han comenzado a reducir su uso del apalancamiento por
primera vez desde que los mercados financieros se vieron sacudidos por la crisis del
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coronavirus el afio pasado, eliminando parte del dinero prestado que desde entonces ha
impulsado un repunte de las acciones. Los inversores habian pedido prestados US$844 mil
millones contra sus carteras en julio, por debajo de un récord de US$882 mil millones un
mes antes y el nivel mas bajo desde marzo, segun los datos recopilados por el organismo
de autorregulacion de Wall Street, la Autoridad Reguladora de la Industria Financiera. Datos
separados de Goldman Sachs, que opera una de las corredurias de primer nivel mas
grandes del mundo, mostraron que los clientes de fondos de cobertura del banco de
inversién habian recortado tanto el apalancamiento neto como el bruto en las Ultimas
semanas. Morgan Stanley también ha informado que los fondos de cobertura de acciones a
corto y largo plazo que negocian a través de ellos reducen su apalancamiento, mientras que
los banqueros de otros grandes corredores principales con sede en Nueva York dijeron que
se estaba produciendo una tendencia similar.

Fuente: Financial Times (Link Nota Completa)

Mercado local

S&P Merval corté racha de 4 subas al hilo, pero superd en volumen a los Cedear. Con un
importante volumen, que superé a los Cedears por primera vez en dos meses y medio, la
bolsa portefia frend este jueves su racha ganadora, sin el apoyo de los mercados
internacionales, donde prevaleci6 la cautela a la espera del discurso del titular de la Reserva
Federal, Jerome Powell este viernes, mientras tanto, el Riesgo Pais toc6 minimos desde
junio, luego de que la provincia de Buenos Aires anunciara que tiene acuerdo con al menos
un 90% de sus acreedores para cerrar el capitulo de reestructuracién de deuda. El indice
accionario S&P Merval de BYMA concluyd con baja del 0,6%, a un cierre de 71.550,54
puntos, luego de acumular una ganancia del 8% en las cuatro sesiones previas.

Banco Central habilita al mercado a empresas que se financien para pago de deuda. El
Directorio del BCRA decidio flexibilizar las restricciones al mercado de cambios para las
empresas que obtengan nuevo financiamiento del exterior, con el fin de aplicarlo al pago de
deudas comerciales. La norma dispone que podran acceder al mercado de cambio sin
conformidad previa del BCRA para pagos de deuda de hasta u$s5 millones por importacion
de bienes y servicios. El BCRA aclaré que el nuevo endeudamiento tendra que ser por "un
monto no menor al pago que se realizara y con una vida promedio no menor a dos afios".

El délar solidario super6 al CCL y roz6 los $170. El délar minorista con impuestos, conocido
generalmente como "solidario", supero este jueves al CCL y cerr6 al borde de los $170. En
el segmento bursatil las cotizaciones siguieron controladas a partir de las restricciones a la
demanda vy la intervencion de organismos oficiales en la bolsa, por lo cual la brecha con el
oficial culmin6 debajo del 75% por novena jornada consecutiva. En este marco, el Banco
Central debi6 abastecer la demanda de importadores y necesidades de fin de mes y registré
el mayor volumen de venta en 11 meses. En la plaza mayorista, avanzd cinco centavos a
$97,53, en linea con la estrategia oficial. Con la suba de hoy el tipo de cambio mayorista
avanza en la semana 22 centavos, contra 20 de la semana anterior.



https://www.ft.com/content/c17db619-b7a7-4501-8983-d86e90ff3721
https://www.ambito.com/finanzas/sp-merval/corto-racha-4-subas-al-hilo-pero-supero-volumen-los-cedear-n5261737
https://www.ambito.com/finanzas/dolar/banco-central-habilita-al-mercado-empresas-que-se-financien-pago-deuda-n5262155
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Mercado global

Wall Street sigue al alza a la espera de Jackson Hole. Jornada de poco movimiento en los
principales indices de Wall Street, donde el S&P 500 y el Nasdag 100 se han mantenido
sobre sus respectivos maximos historicos, a los que también se sigue acercando el Dow
Jones a la espera que lo que salga de la reunién anual de Jackson Hole, que podria poner
fecha y forma al inicio del tapering. Asi, el Dow Jones se ha anotado un 0,11% hasta los
35.405 puntos mientras que el S&P 500 cotiza ya en los 4.496 enteros tras avanzar un
0,22%. Por su parte, el Nasdaq 100 se anota un 0,07%, situdndose en los 15.368 puntos.

Los alcistas siguen al mando. Desde el punto de vista técnico, el tono alcista se mantiene,
y solo falta que el Dow Jones marque nuevos maximos crecientes para dotar de mayor
credibilidad a la subida. Estd tomando cuerpo el escenario que venimos reiterando
insistentemente, esto es un ultimo latigazo alcista antes de que asistamos a una cantada
correccion bajista. El principal indice tecnoldgico Nasdag 100 se dirige a buscar el techo del
canal que viene acotando la tendencia alcista de los Ultimos meses, que actualmente se
encuentra en la zona de los 15.700/15.850 puntos, hasta donde hay un 3-4% de subida,
mientras el S&P 500 no pierda soportes que encuentra a corto plazo en los 4.350 puntos,
analogos a los 14.780 puntos del Nasdaq 100, no habra debilidad destacable que ponga en
jaque el tramo alcista adicional que venimos planteando.

Jackson Hole puede provocar que la bolsa ceda un 10% por sus beneficios. "Jerome Powell
[presidente de la Fed] haria bien en mantener todas las opciones abiertas y evitar hacer una
declaracion clara este viernes en el encuentro de banqueros centrales en Jackson Hole",
advierte Yves Bonzon, CIO de Julius Baer. El riesgo de correccion en las bolsas es elevado
con Wall Street en maximos histéricos y Europa, del afio, y cualquier mensaje interpretable
sobre la mayor o menor intensidad del tapering (retirada de estimulos monetarios) en
Estados Unidos su anuncio se da ya por descontado sea en septiembre, en noviembre, 0
incluso este mismo fin de semana podria servir de excusa para una recogida de beneficios
generalizada.

Efemérides

El 27 de agosto de 1920, la Sociedad Radio Argentina efectia en Buenos Aires la primera
transmision radiofénica realizada en el pais, con la difusién de Parsifal de Richard Wagner.
Dicha transmisién, es considerada, por muchos, como la primera emision de radio
programada de la historia, ya que todas las emisiones anteriores tenian un caracter

experimental. Los autores de la hazafa técnica y artistica fueron el médico Enrique Susini,

junto con sus amigos, los estudiantes Miguel Mujica, César Guerrico y Luis Romero

Carranza, todos entusiastas radioexperimentadores fascinados por los dltimos
descubrimientos e inventos sobre las ondas hertzianas. Con un pequefio micr6fono, un
transmisor de escasa potencia y las antenas en los techos del teatro Coliseo de la ciudad

de Buenos Aires lograron el objetivo, que fue difundir la obra "Parsifal”, de Richard Wagner.



https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_10192
https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_10193
https://www.eleconomista.es/mercados-cotizaciones/noticias/11369208/08/21/Jackson-Hole-puede-provocar-que-la-bolsa-ceda-un-10-por-sus-beneficios.html
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Resumen de Mercados

Bono a 10 afios
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Foto del dia

"Espejado” - El volcan Osorno es un estratovolcan del sur de Chile que se encuentra en la cordillera de
los Andes, al este del lago Llanquihue. Es conocido mundialmente por los paisajes que otorga al ser la
puerta de entrada a la Patagonia chilena, asi también por su similitud con el monte Fuji de Jap6n. Este
volcan debe su actual nombre debido a que se indica que era visible para los fundadores espafioles desde
la relativamente cercana ciudad de Osorno. En tiempos coloniales la poblacion nativa le daba distintos
nombres, tales como Purailla, Purarhue, Prarauque, Peripillan, Choshueco, Huefauca y Guanauca,
siendo estos ultimos dos nombres los mas comunes a mediados del siglo XVIII
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el boton derecho y buscar la opcién.)

Saludos,

Criteria
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacién y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacién general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacion que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decisién de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacion disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacién no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.
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