|
1 _-'.' -:"-— = =y
wy ._}L_:'[."-: i

- 26/08/2021
Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.
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Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacién alguna con la
opinién de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«El suefio no es lo que ves en el suefio, pero es esa cosa que no te deja dormir»

Abdul Kalam

Grafico del dia
Los fondos de cobertura podrian estar regresando, ya que las
operaciones en corto registran el mejor mes desde 2010
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Source: HRF A
Las ventas en corto estan en auge nuevamente después de casi ser dadas por muertas
debido a la mania de GameStop, reviviendo la esperanza de que los fondos de cobertura
puedan cambiar las cosas en 2021. El libro corto de los fondos de cobertura generé en julio
el mejor alfa desde 2010, y ahora estd superando al lado largo de sus estrategias, segun
datos de corretaje de primera de Morgan Stanley. El repunte se produjo después de un duro
comienzo de afio cuando el monstruoso short squeeze de GameStop infligié un gran dolor
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a los vendedores en corto que apostaban contra el minorista tradicional. A medida que la
tendencia de las acciones de memes se extendid, hizo que los fondos de cobertura cerraran
apuestas cortas y, en general, asumieran menos riesgos. El desempefio superior en las
apuestas bajistas es una buena noticia para los fondos de cobertura que estan comenzando
a ganar popularidad nuevamente después de una década de desempefio mediocre que alejo
a los inversores conscientes de los costos. Después de tres afios consecutivos de salidas,
los fondos de cobertura registraron entradas de clientes de mas de US$6 mil millones en el
primer trimestre, lo que elevo los activos totales de la industria bajo administracién a un
récord de US$3,8 billones, segun datos de HFR.

Fuente: CNBC (Link Nota Completa)

Mercado local

Economia realizara nueva licitacion de Ledes, Lepase y Lecer. El Ministerio de Economia
realiz6 un llamado a licitacion para el préximo viernes donde ofrecera una combinacion de
instrumentos del Tesoro Nacional integrados por cinco letras. La recepcién de ofertas
comenzara a las 10 horas y finalizara a las 15 horas del viernes 27 de agosto de 2021 (T).
La licitacion de todos los instrumentos se realizara mediante indicacion de precio y para el
caso de las Ledes de los puntos c) y d) el mismo debera ser igual o inferior al precio maximo
de $885,75 y $856,15 respectivamente por cada VNO $1.000.

La bolsa portefia acumula suba del 8% en las ultimas cuatro ruedas. La bolsa portefia
avanz0 por cuarta rueda consecutiva este miércoles, periodo en el cual acumula un alza del
8%, en medio de una mejora registrada en acciones energéticas y financieras en momentos
en que cuestiones politicas y financieras locales acaparaban la atencién del mercado. Las
elecciones primarias de septiembre, de cara a las legislativas que se llevaran a cabo en
noviembre, y las negociaciones del pais con el FMI por la reestructuracion de unos
US$45.000 millones sostenian la tendencia positiva del mercado. El indice accionario S&P
Merval ganaba un 0,9%, a 72.009 puntos este miércoles, con lo que suma un alza del 8%
desde el viernes.

Brigo sobre deuda: "Sequiremos profundizando la normalizacién del mercado en pesos". En
medio de los cruces entre el gobierno y referentes de la oposicion por el nivel de
endeudamiento, el secretario de Finanzas, Rafael Brigo, asegur6 este miércoles que se esta
trabajando en "profundizar" el mercado de financiamiento en pesos, con el fin de
"tranquilizar" a la economia. "Normalizamos el mercado de financiamiento en pesos, con la
sostenibilidad como politica de Estado. Apuntamos a tranquilizar la economia dando mayor
certidumbre al sector privado y a los inversores para lograr financiamiento sostenible, que
es nuestro gran lema", afirmé el funcionario.



https://www.cnbc.com/2021/08/25/hedge-funds-could-be-staging-a-comeback-as-short-bets-post-best-month-since-2010.html
https://www.ambito.com/finanzas/licitacion/economia-realizara-nueva-ledes-lepase-y-lecer-n5261051
https://www.ambito.com/finanzas/riesgo-pais/la-bolsa-portena-acumula-suba-del-8-las-ultimas-cuatro-ruedas-n5260401
https://www.perfil.com/noticias/economia/brigo-sobre-deuda-seguiremos-profundizando-la-normalizacion-del-mercado-en-pesos.phtml
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Wall Street sigue al alza a la espera de Jackson Hole. Jornada de poco movimiento en los
principales indices de Wall Street, donde el S&P 500 y el Nasdag 100 se han mantenido
sobre sus respectivos maximos historicos, a los que también se sigue acercando el Dow
Jones a la espera que lo que salga de la reunién anual de Jackson Hole, que podria poner
fecha y forma al inicio del tapering. Asi, el Dow Jones se ha anotado un 0,11% hasta los
35.405 puntos mientras que el S&P 500 cotiza ya en los 4.496 enteros tras avanzar un
0,22%. Por su parte, el Nasdaq 100 se anota un 0,07%, situdndose en los 15.368 puntos.
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Mercado global

Los alcistas siguen al mando. Desde el punto de vista técnico, el tono alcista se mantiene,
y solo falta que el Dow Jones marque nuevos maximos crecientes para dotar de mayor
credibilidad a la subida. Estd tomando cuerpo el escenario que venimos reiterando
insistentemente, esto es un ultimo latigazo alcista antes de que asistamos a una cantada
correccion bajista. El principal indice tecnoldgico Nasdag 100 se dirige a buscar el techo del
canal que viene acotando la tendencia alcista de los UGltimos meses, que actualmente se
encuentra en la zona de los 15.700/15.850 puntos, hasta donde hay un 3-4% de subida,
mientras el S&P 500 no pierda soportes que encuentra a corto plazo en los 4.350 puntos,
anélogos a los 14.780 puntos del Nasdag 100, no habra debilidad destacable que ponga en
jague el tramo alcista adicional que venimos planteando.

Jackson Hole puede provocar que la bolsa ceda un 10% por sus beneficios. "Jerome Powell
[presidente de la Fed] haria bien en mantener todas las opciones abiertas y evitar hacer una
declaracién clara este viernes en el encuentro de banqueros centrales en Jackson Hole",
advierte Yves Bonzon, CIO de Julius Baer. El riesgo de correccion en las bolsas es elevado
con Wall Street en maximos histéricos y Europa, del afio, y cualquier mensaje interpretable
sobre la mayor o menor intensidad del tapering (retirada de estimulos monetarios) en
Estados Unidos su anuncio se da ya por descontado sea en septiembre, en noviembre, 0
incluso este mismo fin de semana podria servir de excusa para una recogida de beneficios
generalizada.

SENEES

El 26 de agosto de 1974 falleci6 Charles Augustus Lindbergh, un aviador e ingeniero
estadounidense. En 1927, alcanzd la condicion del primer piloto en cruzar el océano
Atlantico, de oeste a este, uniendo el continente americano y el continente europeo en un

vuelo sin escalas en solitario; anteriormente una pareja de aviadores britanicos habia llegado

desde Terranova hasta Irlanda en 1919, pero no hasta el continente europeo. El vuelo enlazé

Nueva York y Paris, a mas de 6.000 km de distancia y Lindbergh obtuvo por ello el premio
Orteig, de 25.000 délares de la época. En 1954, gané el Premio Pulitzer de literatura con su

obra Spirit of St. Louis, un relato sobre su famoso vuelo.



https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_10192
https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_10193
https://www.eleconomista.es/mercados-cotizaciones/noticias/11369208/08/21/Jackson-Hole-puede-provocar-que-la-bolsa-ceda-un-10-por-sus-beneficios.html
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Resumen de Mercados

Bolsa Bono a 10 aios Monedas

16,31%

Valor indice Precio Cambio
4.486,23
S&P

4.178,08

EUR 1,18 0,00%
Euro Stoxx

3.514,47

CNY 6,47
Shangai Cmp

120.210,80

BRL 5,25
Bovespa

71.353,81

ARS 97,36

Merval

Foto del dia

"Imbatible” - El Fuerte de Rhotas es una fortificacion en la ciudad de Jhelum, Pakistan. Fue construido por
Sher Shah Shuri después de haber sido derrotado por el emperador mogol Humayun. Fue declarado como
Patrimonio de la Humanidad por la Unesco en el afio 1997. Nunca fue conquistado y sobrevive intacto
hasta el dia de hoy. Las principales fortificaciones consisten en las voluminosas murallas cuya longitud
excede de los 4 km. Estan guarnecidas con baluartes y puestas monumentales. El Fuerte de Rohtas,
también llamado Qila Rohtas, es un excepcional ejemplo de la antigua arquitectura militar musulmana en
el centro—sur de Asia.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcion.)

Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitaciéon o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera pablica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningln tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.
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