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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacién alguna con la
opinidn de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.

( Scluciones personalizadas
para inversores unicos

«Cuando nos esforzamos por ser mejores de lo que somos, todo lo que nos rodea

se vuelve mejor tambiény
Paulo Coelho

Grafico del dia
Las 'ballenas' de Bitcoin vuelven al mercado durante el rebote de la
criptomoneda a US$50,000

Bitcoin “whale” buying
Large investors’ holdings vs. bitcoin price

Cumulative change in bitcoins held by large investors since the end of 2020
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Los mayores inversores de Bitcoin parecen estar subiendo sus posiciones a medida que se
recupera el precio de la mayor cripto. Las cuentas de criptomonedas que tienen
aproximadamente 50 millones de délares o0 més en bitcoins han aumentado constantemente
sus compras desde finales de junio, segun nuevos datos de la empresa de cadenas de
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blogues Chainalysis. Ese optimismo continu6é hasta finales de agosto cuando los precios se
recuperaron por encima de los 50.000 ddlares. "El bitcoin acumulado por los grandes
inversores recientes esta relacionado con el cambio a medio plazo en el precio de bitcoin",
dijo a CNBC Philip Gradwell, economista jefe de Chainalysis. La actividad de las "ballenas"
de Bitcoin se ha relacionado con la accién del precio este afio. Esos inversores mas grandes
fueron una "fuerza impulsora" en el mercado hasta finales de febrero, dijo Gradwell. A
medida que los grandes inversores adquieren mas activos digitales, los precios suelen subir
durante 28 dias. Cuando venden, los precios caen, descubrié Chainalysis.

Fuente: CNBC (Link Nota Completa)

Mercado local

El BCRA termin6 con saldo comprador en 7 de las ultimas 8 jornadas. El d6lar hoy avanzé
dos centavos este martes a $102,79 -sin los impuestos-, de acuerdo al promedio de los
principales bancos del sistema financiero. A su vez, la cotizacibn minorista del délar
estadounidense en el Banco Naci6on se situa alrededor de los $102,50. La autoridad
monetaria termind con un leve saldo comprador, cercano a US$10 millones y acumula en el
mes mas de u$s360 millones, en el mejor agosto de los Ultimos diez afos (en agosto del
afo pasado se vendieron US$1.300 millones), pese a la baja estacionalidad. Por su parte,
las Reservas Brutas Internacionales del Banco Central treparon US$4.238 millones hasta
los US$46.306 millones este lunes, a partir de la llegada de los Derechos Especiales de Giro
(DEG) del FMI.

ADRs se subieron a la ola global de apetito por el riesgo y treparon hasta 11% en Wall Street.
Las acciones argentinas registraron alzas generalizadas este martes en Wall Street,
anotando subas de hasta casi 11%, de la mano del apetito global por activos de riesgo, lo
que llevd a la bolsa portefia a marcar un nuevo récord nominal en pesos, cuando la atencién
del mercado local se mantiene en las elecciones primarias para las legislativas de noviembre
y en el uso que el Gobierno dara a los flamantes DEGs desembolsados por el FMI. En la
plaza local, el indice bursétil S&P Merval saltdé un 3,3%, hasta los inéditos 71.353 puntos,
desde el récord previo de 69.719,04 puntos del pasado 11 de agosto. En las Gltimas horas,
el Ministro de Economia, Martin Guzman, afirmé que el pais sigue "negociando" con el FMI
por la reestructuracién del crédito por 45.000 millones de délares.

A un afo de firmarse el canje de deuda, el riesgo pais complica el financiamiento. Tras un
ano en el cual se firmd el acuerdo con los acreedores para reestructurar la deuda privada,
iniciativa exitosa que mas del 93% de adhesién, la realidad muestra que la Argentina
continta manteniendo fuertes desequilibrios y la tasa de riesgo pais nunca pudo estar por
debajo de los 1.000 puntos basicos y para colmo, en estos ultimos meses ha trepado a un
nivel de 1.500 a 1.600 puntos, lo cual complica todo el financiamiento de la actividad privada.
Precisamente, hace casi ya un afo, el 31 de agosto de 2020, el Ejecutivo anunci6 los
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resultados de la oferta de canje de bonos regidos bajo ley extranjera, que cerré aquel 28 de
agosto: se reestructuré el 99,01% del total de los bonos elegibles, como resultado de haber
obtenido una adhesién al canje del 93,55%.

Mercado global

Los presupuestos de Biden superan el primer tramite. Este martes, la Camara de
Representantes de EEUU dio el primer paso para sacar adelante el programa econdémico
de la administracién de Joe Biden. Tras horas de debate y negociaciones internas, los
demécratas impusieron el rodillo y aprobaron por 220 a 212 el proyecto de presupuestos
que acompanara el plan de infraestructuras aprobado con los republicanos en el Senado.
Un dia clave con muchisimo dinero en juego que Biden salvd gracias a su ajustada mayoria
en la Camara Baja. Los democratas lograron el apoyo unanime de sus diputados para sacar
el texto adelante tras calmar el pulso entre las dos alas del partido: 9 diputados moderados
amenazaban con tumbar los presupuestos si no se vota antes la ley de infraestructura.

Goldman Sachs ve mas probabilidad de anuncio de "tapering" de la Fed en noviembre.
Economistas de Goldman Sachs ven mas chances de que la Reserva Federal de Estados
Unidos anuncie el comienzo de la disminucién de sus compras de bonos en noviembre, y
esperan que el banco central opte por reducir las adquisiciones a un ritmo de 15.000 millones
de dolares por cada encuentro de politica monetaria. En un nota, el banco de inversion dijo
que elevo las posibilidades de un anuncio formal del "tapering" en noviembre a 45%, desde
la estimacion anterior de 25%, en tanto que rebajé la probabilidad de esto ocurra en
diciembre a 35% desde 55%.

Wall Street se mantiene en maximos histéricos aupado por las materias primas. Los
principales indices de Wall Street han protagonizado una nueva jornada al alza este martes,
manteniendo los altos histéricos tanto el S&P 500 como el Nasdaq 100 y acercandose el
Dow Jones a los suyos. La sesién ha estado marcada por el avance de los precios de las
materias primas después de la mejora de la situacion pandémica en Chinay a la perspectiva
de que la quinta ola no trunque la recuperacion econdmica. Asi, el Dow Jones se ha anotado
un 0,09% hasta los 35.366 puntos mientras que el S&P 500 cotiza ya en los 4.486 enteros
tras avanzar un 0,15%. Por su parte, el Nasdag 100 se anota un 0,29%, situandose en los
15.357 puntos.

Efemérides
El 25 de agosto de 1530 nacio Ivan IV Vasilievich, mejor conocido como Ivan el Terrible. Fue
un gran principe de Moscu y de toda Rusia (desde 1533), primer monarca ruso en adoptar
el titulo de zar (desde 1547). Es considerado como uno de los creadores del Estado ruso.
Sus mayores aportes a su pais fueron la conquista de Siberia llevada a cabo por Yermak
Timoféyevich, la creacion de un nuevo cddigo legal, el Sudeébnik, la centralizacion del poder
en la capital, la creacion del Zemski Sobor y la Oprichnina, la conquista de los janatos

tartaros de Kazan y Astracan y grandes reformas internas, como la reforma del gjército y la

revision del cédigo legal. Su reinado duro casi cuarenta afos, el mas largo de los zares

rusos.
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Foto del dia

"Evolucionada" - La isla Bartolomé es una isla perteneciente al Ecuador, que forma parte de la islas
Galapagos. Se trata de un islote volcanico cerca de la costa este de la isla Santiago. Es una de las mas
"jovenes" islas en el archipiélago de las Galapagos. Esta isla, y Sulivan Bay, en la isla de Santiago, llevan
el nombre del naturalista y amigo de toda la vida de Charles Darwin Sir James Sulivan Bartholomew, que
era un teniente a bordo del HMS Beagle, quien perteneci6 a la Marina britanica. Bartolomé es la forma
hispanizada del nombre original de este marino, Bartholomew, quien, junto con Darwin, hizo muy famosas
a las islas.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcién.)
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esta sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacion o solicitud para la compra o suscripcion de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacién disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningin tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.



