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Presentamos el informe de mercado elaborado por Criteria.

Las opiniones que presenten en los reportes y/o informes, no cuentan con respaldo ni tienen relacién alguna con la
opinién de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). La informacion provista en el presente informe no debe
interpretarse como un asesoramiento, recomendacion o sugerencia para realizar operaciones de Bolsa o cualquier
otra inversion o negocio, ni en aspectos legales o impositivos. La BCBA no se responsabiliza por la interpretacion que
se hiciere de lo expuesto en este informe, ni por su uso indebido, ni por perjuicios reales -directos o indirectos- o
supuestos, invocados por quienes tomaren u omitieren decisiones habiendo consultado el informe ni por
equivocaciones, errores u omisiones en la informacion suministrada.
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«Siempre que ves a una persona exitosa, solo ves las glorias publicas, nunca los

sacrificios privados para alcanzarlas»
Vaibhav Shah

Grafico del dia
El recorte de los beneficios por desempleo hizo poco por impulsar a
las personas a volver a trabajar

A Small Rise in Employment

Share of workers on unemployment in late April who later began working.
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Note: Chart reflects data in 19 states that have cut off benefits, and 23 that have retained them.
Source: Earnin via Coombs, et al. By The New York Times

La finalizacion prematura de los programas federales tuvo poco efecto sobre el empleo, pero
recortd drasticamente el gasto, lo que podria dafiar las economias estatales, dicen
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investigadores. El corte de los beneficios federales por desempleo en gran parte del pais
tenia la intencién de traer una avalancha de trabajadores de regreso al mercado laboral.
Hasta ahora, esa inundacién parece mas un goteo. Un total de 26 estados, todos menos
uno con gobernadores republicanos, se han movido para poner fin a algunos o todos los
beneficios de desempleo ampliados que han estado vigentes desde que comenzé la
pandemia. Los gobernadores, junto con muchos duefios de negocios, han argumentado que
los beneficios desalientan el regreso al trabajo cuando muchos empleadores tienen
dificultades para contratar personal. Sin embargo, varios estudios recientes han llegado a la
conclusion de que los pagos adicionales han jugado solo un papel pequefio en la escasez
de mano de obra de este afio. Y encontraron como maximo un modesto aumento en el
empleo en los estados que abandonaron los programas, la mayoria de ellos en junio, incluso
cuando millones de trabajadores desempleados tuvieron que recortar gastos, lo que podria
dafiar las economias locales. En los estados que cortaron los beneficios, alrededor del 26
por ciento de los encuestados estaban trabajando a principios de agosto, en comparacion
con alrededor del 22 por ciento de las personas en los estados que continuaron con los
beneficios.

Fuente: New York Times (Link Nota Completa)

Mercado local

ADRs treparon hasta 9% en Wall Street tras llegada de los DEG del FMI. Las acciones y los
bonos argentinos comenzaron la semana con importantes subas, en linea con los mercados
internacionales y debido a compras de oportunidad que impulsaron a los activos desde
precios muy deprimidos. También ayudo la llegada del dinero por los Derechos Especiales
de Giro (DEG) del Fondo Monetario Internacional (FMI), que le permitir4 al Banco Central
(BCRA) engrosar sus reservas. El indice lider S&P Merval de BYMA ascendi6 un 1,8%, a
69.050 puntos, luego de acumular durante la semana pasada una merma del 2,5%.

Ddlares financieros cerraron casi estables y la brecha se mantuvo en el 74%. Los ddlares
bursétiles en pantalla cerraron casi estable luego de una semana con mucha volatilidad por
la entrada en vigencia de las nuevas restricciones que limitaron sustancialmente los
negocios en los ultimos cinco dias. En la bolsa portefia, el délar "contado con liquidacion”
(CCL) segun los precios en pantalla de las transacciones que surgen con los titulos mas
liquidos avanzé sélo 14 centavos (0,1%) a $169,41. De esta manera, la brecha con el oficial
se ubico al 73,9%. En tanto, el dolar MEP o Bolsa ascendi6 en la misma cuantia y proporcién
hasta los $169,46, por debajo del solidario. El spread con el mayorista culminé en el 74%.

El financiamiento en el mercado de capitales subid 84%. El financiamiento que obtuvieron
las pymes y las grandes empresas en el mercado de capitales argentino alcanz6 los
$674.688 millones entre enero y julio, un valor 84% superior al originado en el mismo periodo
de 2020, segun un informe de la Comisién Nacional de Valores (CNV) con datos al cierre
del mes pasado. En el primer semestre, el financiamiento de las empresas a través del
mercado de capitales crecié entre 2019 y 2021 méas de 10 puntos porcentuales por arriba



https://www.nytimes.com/2021/08/20/business/economy/unemployment-benefits-economy-states.html?smid=tw-share
https://www.ambito.com/finanzas/adrs/treparon-9-wall-street-llegada-los-deg-del-fmi-n5258452
https://www.ambito.com/finanzas/dolar/es-financieros-cerraron-casi-estables-y-la-brecha-se-mantuvo-el-74-n5258722
https://www.baenegocios.com/finanzas/El-financiamiento-en-el-mercado-de-capitales-subio-84-20210823-0125.html
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de lo que lo hizo el sector bancario al sector privado no financiero: +74% contra +61%,
respectivamente, destaco el organismo presidido por Adrian Cosentino.

Mercado global

Wall Street inicia la semana con un doble maximo histérico. Los principales indices de Wall
Street han comenzado la semana con ganancias y con dos de sus principales referencias,
el S&P 500 y el Nasdaq 100, cotizando en nuevos maximos historicos. La jornada ha estado
marcada por la aprobacion total por parte de la FDA de la vacuna de Pfizer, lo que podria
dar un impulso a la vacunacion en EEUU. Asi, el Dow Jones se ha anotado un 0,61% hasta
los 35.335 puntos mientras que el S&P 500 cotiza ya en los 4.479 enteros tras avanzar un
0,85%. Por su parte, el Nasdaq 100 se anota un 1,46%, situdndose en los 15.312 puntos.

La economia luego del "tapering" es el foco de los analistas. En su reunion de julio, el Comité
Federal de Mercados Abiertos (FOMC) profundizé su debate sobre la potencial reduccion
de sus compras de deuda, como bien revelaban esta semana las actas del encuentro. A
medida que los altos funcionarios deshojan la margarita sobre cuando y como dejar de
engullir progresivamente un menu que hasta ahora incluye 80.000 millones de délares en
bonos del Tesoro y 40.000 millones de délares en activos respaldados por hipotecas (MBS,
por sus siglas en inglés), los inversores se preparan para jugar sus bazas. "La economia
esta en camino de alcanzar los principales puntos de referencia de la recuperacion antes de
lo que habiamos previsto y la comunicacion de la Fed lo ha reconocido”, estima Ellen
Zentner, economista de Morgan Stanley.

Las hipotecas subprime han vuelto al mercado y ya mueven 42.000 millones de ddlares. El
mercado donde se originé la crisis financiera de 2008 esta en pleno apogeo. Solo en el
segundo trimestre se movieron en bonos 42.000 millones de délares que fueron colocados
entre inversores. Unos niveles que alcanzan los mejores afios de las hipotecas subprime,
cuando los préstamos toxicos se filtraron por todo el sistema financiero. Wall Street esta
volviendo a interesarse en las emisiones de bonos ligados a hipotecas peligrosas, aquellas
gue no tienen el respaldo de Fannie Mae y Freddie Mac, las entidades publicas que cubren
las posibles pérdidas de los inversores. A este mercado, conocido como private-label
mortgage, paso a la historia por ser el germen de la crisis financiera de 2008. Los bonos de
peor calidad eran empaquetados con otros de mayor calidad en CDO, un paquete de bonos
respaldado por la deuda principal pero que dejaba al descubierto el resto de la deuda y que
ocasioné pérdidas millonarias.

Efemérides

El 24 de agosto de 1899 naci6é Jorge Luis Borges. Fue un destacado escritor de cuentos,
poemas y ensayos argentino, extensamente considerado una figura clave tanto para la
literatura en habla hispana como para la literatura universal. Sus dos libros mas conocidos,
Ficciones y El Aleph, publicados en los afios cuarenta, son recopilaciones de cuentos

conectados por temas comunes de forma fantastica. Las obras de Borges han contribuido

ampliamente a la literatura filoséfica, al género fantastico y al posestructuralismo. Segun

marcan numerosos criticos, el comienzo del realismo magico en la literatura

hispanoamericana del siglo XX se debe en gran parte a su obra.



https://www.eleconomista.es/flash/index.php#flash_10065
https://www.eleconomista.es/mercados-cotizaciones/noticias/11365061/08/21/Quien-ganara-y-perdera-cuando-la-Fed-mueva-ficha-en-el-tablero-del-tapering.html
https://www.eleconomista.es/economia/noticias/11366854/08/21/Las-hipotecas-subprime-han-vuelto-al-mercado-y-ya-mueven-42000-millones-de-dolares.html
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Resumen de Mercados
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Foto del dia

"Cimas" - El Jungfrau es el pico més alto del macizo montafioso del mismo nombre. Los otros dos picos
son el Eiger con su famosa cara norte y el Monch con una altura de 4.099 metros. Su cima fue alcanzada
por primera vez en 1811 por los hermanos Meyer, Johann Rudolf y Hieronymus de Aarau, asi como por
los cazadores Alois Volker y Joseph Bortis. En su momento el acceso era dificil, pero en la actualidad
existe un ferrocarril, el Jungfraubahn, que circula por el interior de la montafia hasta la estacion de
Jungfraujoch a 3.454 m, la mas alta de Europa. Desde alli aun se puede subir en ascensor 118 m mas
hasta el centro de investigacion y terraza panoramica de Sphinx, el edificio construido a la mayor altitud
del continente europeo.
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Todo lo subrayado dirige a sus respectivos hipervinculos y fuente de la noticia. Nota: En caso
de no poder acceder al link por no estar suscrito, suele ser posible hacerlo mediante ventana
en modo incognito por Chrome. (Clickear con el botén derecho y buscar la opcion.)

Saludos,
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AVISO LEGAL / DISCLAIMER _ Este documento, y la informacion y estimaciones y alternativas en él expresadas
contiene informacion general correspondiente a la fecha de emision del informe que esté sujeta a cambios sin previo
aviso. CRITERIA no se responsabiliza ni se encuentra obligado a notificar tales cambios o actualizar los contenidos del
presente. No ha sido emitido para entregar a clientes particulares. No se garantiza que la informacién que incluye sea
exacta y completa y no debe confiarse en ella como si lo fuera. Este documento y sus contenidos no constituyen una
oferta, invitacién o solicitud para la compra o suscripcién de valores u otros instrumentos, ni para decidir o modificar
inversiones. En forma alguna este documento o su contenido constituyen la base para un contrato, compromiso o
decision de cualquier tipo. Los contenidos de este documento se basan en informacion disponible de manera publica y
que ha sido obtenida de fuentes consideradas confiables. No obstante, tal informacion no ha sido verificada en forma
independiente por Criteria y, en consecuencia, no puede proveerse una garantia, ni expresa ni implicita, respecto de su
precision o integridad. CRITERIA no asume responsabilidad de ningln tipo por cualquier resultado negativo
consecuencia del uso de este documento o su contenido.
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